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Сохранение капитала

Замкнутый круг  
импортоЗамещения
прошло два месяца, как страна ока-
залась в новых экономических усло-
виях. однако пока ясности, куда дви-
гаться, не наступило.

Значительная часть руководите-
лей компаний при публичных высту-
плениях говорит о том, что либо их от-
расли от импорта зависят мало, либо 
что ресурса прежнего оборудования 
до конца года хватит. но дальше ны-
нешнего года даже самые большие 
оптимисты загадывать не берутся.

В неофициальных же беседах 
большинство представителей биз-
неса демонстрируют растерянность. 
потому что сейчас, как становится 
понятно, от импорта зависят даже са-
мые неожиданные сектора экономи-
ки. например, Северо-Запад держит 
уверенное лидерство по разведению 
форели в стране. но оказалось, что 
даже этот вид деятельности завязан 
на поставки из европы. корм местная 
форель предпочитает финский или 
норвежский. В россии есть произ-
водства кормов для промышленного 
разведения рыбы, но их объемов для 
удовлетворения спроса рыбоводче-
ских комплексов карелии и ленобла-
сти явно недостаточно. Да и не хочет 
размножаться избалованная местная 
рыба на отечественных харчах. полу-
чается, что даже в таком, в общем-то, 
несложном деле, как изготовление 
комбикорма, нужен какой-то особый 
подход, которого российские компа-
нии добиться не сумели. Что уж гово-
рить о производстве сложного обору-
дования, софта и тому подобного.

разумеется, свято место пусто не 
бывает и постепенно значительной 
части импорта будет создан местный 
аналог. но даже для комибикорма, 
как говорят эксперты, понадобится 
не один год. Для более сложных от-
раслей могут уйти и десятилетия. 
а десятилетия в нашей стране слиш-
ком долгий период, у нас смена эпох 
происходит гораздо быстрее. и  най-
ти инвесторов в такое нестабильное 
время  — местных, разумеется, инве-
сторов, с зарубежными сейчас будет 
как-то не очень,— видится задачей 
непосильной. инвестиции с таким 
долгим сроком окупаемости может 
предоставить сегодня только госу-
дарство. а государство  — структура 
для внедрения инноваций, мягко го-
воря, не очень гибкая и эффективная.
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«ЭКОнОмИКА. нОвыЕ вОЗмОжнОСТИ»

ШАНС для иНвЕСТоРА  
ПРоБлЕмА СоХРАНЕНия СБЕРЕжЕНий ПРиоБРЕлА оСоБУю  
АКТУАльНоСТь ПоСлЕ мАРТовСКоГо зАПРЕТА НА вАлюТНыЕ  
оПЕРАции для физиЧЕСКиХ лиц, ПоСКольКУ РоССийСКоЕ  
НАСЕлЕНиЕ, ПРивыКШЕЕ К КРизиСАм и оБЕСцЕНивАНию дЕНЕГ,  
вСЕ эТи Годы СТАБильНо вКлАдывАЕТСя лиБо в НЕдвижи-
моСТь, лиБо в вАлюТУ. и ХоТя ЧЕРЕз мЕСяц оГРАНиЧЕНия  
СмяГЧили, воПРоС АльТЕРНАТивНыХ возможНоСТЕй  
для СоХРАНЕНия или ПРиУмНожЕНия НАКоПлЕНий  
в БлижАйШЕй ПЕРСПЕКТивЕ оСТАЕТСя АКТУАльНым. аНтоНИНа егорова

По словам Вадима Бараусова, директора 
«Фонда 60+», ответ на вопрос, как обезо-
пасить сбережения, знают те, кто еще до 
февральских событий точно и четко спрог-
нозировал текущую ситуацию на финансо-
вых рынках. «К  сожалению, таких людей 
нет. Именно поэтому к конкретным прогно-
зам относительно выгодности и безопас-
ности сбережений стоит прислушиваться 
со здоровым скептицизмом»,— уверен 
эксперт.

В целом же все зависит от срока и цели 
вложений, объема средств и квалификации 
частного инвестора. По мнению Антонины 
Шарковой, профессора департамента от-
раслевых рынков Финансового университе-
та при Правительстве РФ, среди защитных 
активов, которые позволят балансировать 
на уровне доходность-инфляция,— откры-
тие депозитных счетов (если речь идет 
о вложениях на период от одного до трех 
лет), покупка драгоценных металлов и цен-
ных монет (на срок более трех лет).

«Эти инструменты хороши тем, что обес- 
печивают сохранение покупательной спо-
собности вложенных средств в условиях 
инфляции, привычны в восприятии, не тре-
буют специальных навыков в управлении и 
не связаны с дополнительным налоговым 
бременем»,— поясняет она.

Сохранность вложений в драгоценные 
металлы и монеты обеспечивают темпы 
роста их рыночной стоимости, опережаю-
щие потребительские цены, а средства на 
депозитных счетах  — приемлемые по от-
ношению к уровню инфляции процентные 
ставки.

«Рублевые вклады сейчас весьма вы-
сокодоходны. Правда, самые интересные 
ставки банки держат только по вкладам 
на три-шесть месяцев, по более длинным 
депозитам процент резко снижается»,— 
отмечает Олег Анисимов, основатель про-
екта «Вкладер».

По мнению Азамата Мзокова, генераль-
ного директора Lomonosov Analysis, наибо-
лее безопасными инструментами вложения 
свободных средств сейчас являются депо-
зиты, застрахованные Агентством страхо-
вания вкладов, на сумму до 1,4 млн рублей, 
по которым в среднем банки предлагают 
ставку до 20% в год, а те банки, которые по-
пали в санкционные списки,— еще выше, 
хотя введенные ограничения и касаются в 
основном международных операций.

ДохоДные актиВы При желании не 
только сохранить средства, но и попы-
таться их приумножить, по словам Татьяны 

Козловой, старшего руководителя проек-
тов направления «Оценка и финансовый 
консалтинг» группы компаний SRG, стоит 
обратить внимание на рынок недвижимо-
сти, который в рублевом эквиваленте не 
падал даже в кризисное время. Но в ус-
ловиях роста цен на строительные и отде-
лочные материалы строящееся жилье мо-
жет стать приобретением с повышенным 
риском.

«В последнее время на рынке также по-
явились предложения так называемых ко-
ливингов. В  этом случае инвестор может 
стать собственником минимального поме-
щения с санузлом (от 13 кв. м). Пассивный 
доход обеспечивает договор с управляю-
щей компанией, которая занимается об-
служиванием дома и за счет гостиничного 
направления деятельности гарантирует 
более высокую доходность, нежели в ре-
зультате долгосрочной сдачи в аренду жи-
лья»,— добавляет эксперт.

Вячеслав Трактовенко, предпринима-
тель, координатор Клуба лидеров в Санкт-
Петербурге и Ленобласти, отмечает, что 
для более квалифицированных инвесто-
ров возможны стратегии с портфелем ак-
ций российских компаний, а также более 
сложными финансовыми инструментами, 
такими как покупка паев в паевых инве-
стиционных фондах и пр. В  этом случае 
доходность может достигать 30% годовых 
в рублях, но и риск будет выше.

«В то же время в средне- и долгосроч-
ной перспективе привлекательными ста-
новятся инвестиции в реальный сектор 
российской экономики, особенно с уче-
том целого ряда освобождающихся с ухо-
дом западных компаний ниш, с уже суще-
ствующим практически гарантированным 
спросом»,— поясняет он.

По словам Олега Анисимова, если по-
нять, какие отрасли и компании выиграют 
от происходящей смены парадигмы, мож-
но в перспективе 5–10 лет хорошо зара-
ботать, так как российские акции сейчас 
многократно дешевле аналогов из других 
стран.

«В сложившейся ситуации неопреде-
ленности наиболее разумно вкладывать 
средства в ликвидные инструменты, такие 
как облигации федерального займа, кор-
поративные облигации с коротким сроком 
погашения и акции компаний-экспорте-
ров, по которым еще возможно получить 
дивиденды в этом году, а также акции 
компаний продуктового ритейла, которые 
наиболее устойчивы в период высокой 
инфляции. Что касается вложений в ино-
странной валюте, можно рассмотреть 
акции США через СПб Биржу. Наиболее 
предпочтительные сектора  — здраво- 
охранение, нефтегазовый, финансовый, 
промышленный и сырьевой»,— добавля-
ет Павел Макаров, персональный брокер 
«БКС Мир инвестиций». ➔ 16
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