
ВЕТЕР ПЕРЕМЕН. ОН БУДЕТ ДОБРЫЙ, 
ЛАСКОВЫЙ? ЗАВЕРШАЕТСЯ ПЕРВЫЙ ГОД ТРЕТЬЕГО ДЕСЯТИЛЕТИЯ XXI 
ВЕКА, ОТ НАЧАЛА ПАНДЕМИИ — ВТОРОЙ, НО ПОЯВЛЕНИЕ ОЧЕРЕДНОГО ШТАММА 
КОРОНАВИРУСА МГНОВЕННО ВОСКРЕШАЕТ ПРИЗРАКИ РЕЦЕССИИ, ЛОКДАУНОВ, 
ОБВАЛА РЫНКОВ, КАК БУДТО БЫ НЕ БЫЛО ДВУХ ЛЕТ БОРЬБЫ С ВИРУСОМ, ВАКЦИН, 
ОГРАНИЧЕНИЙ И ЖЕРТВ. В НАЧАЛЕ 2021 ГОДА МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА, ПОДОГРЕВАЕМАЯ 
ПОТОКАМИ ДЕНЕЖНЫХ ЭМИССИЙ, ВЫСКОЧИЛА ИЗ РЕЦЕССИИ, НО К КОНЦУ ГОДА ВНОВЬ 
НАЧИНАЕТ ЗАМЕДЛЯТЬСЯ, И ВО ВСЕХ РЕГИОНАХ МИРА ПОЯВЛЯЮТСЯ ПУГАЮЩИЕ 
ПРИЗРАКИ СТАГФЛЯЦИИ. АЛЕКСАНДР ЛОСЕВ

ПРЕДПОСЫЛКИ ПЕРЕМЕН Современная 
геоэкономика —  необычайно сложная система, со-
стоящая из огромного количества взаимозависимых 
элементов с нелинейными связями. И, наблюдая, как 
экономику и рынки трясет от очередного «омикрона», 
можно сделать вывод, что эта система быстро теряет 
устойчивость.

В неустойчивости системы есть и минусы, и плю-
сы. Минусов, безусловно, больше, потому что сейчас 
формируются факторы будущих кризисов —  эконо-
мических, политических и социальных.

Экономическая и  социальная политика обычно 
является результатом ряда компромиссов, когда 
группы и элиты борются друг с другом за влияние, 
но  при этом пытаются сбалансировать требования 
конкурирующих интересов, чтобы не  довести дело 
до  горячего конфликта. Проблема современного 
мира в  том, что начинается повсеместный кризис 
легитимности. Делигитимация —  это утрата до-
верия к  власти, которая лишается общественного 
кредита.

ГЕОПОЛИТИЧЕСКИЕ ТЕНДЕНЦИИ 
«Периоду до  2025–2050 годов, вероятнее всего, 
не  будет хватать мира, не  будет хватать стабиль-
ности, не  будет хватать легитимности. Отчасти так 
будет из-за упадка США как державы —  гегемона 
миросистемы. Но в еще большей мере это будет так 
из-за кризиса миросистемы как таковой»,—  написал 
в конце ХХ века выдающийся американский философ 
и политолог Иммануил Валлерстайн.

Деглобализация обостряет конкуренцию держав 
и  корпораций. Появляются новые факторы и новые 
вызовы сложившейся системе. Запад утратил без-
оговорочное военное превосходство, теряет эконо-
мическое превосходство в  соревновании с  Китаем 
и странами Юго- Восточной Азии и очень боится ли-
шиться накопленных богатств.

В  самом авторитетном журнале о  глобальной 
политике —  Foreign Affairs —  в  выпуске за  ноябрь- 
декабрь 2021 года вышла статья «America, China, and 
the Tragedy of Great- Power Politics» («Америка, Китай 
и трагедия политики великих держав»), где приводит-
ся подробный анализ того, как спустя три десятиле-
тия после завершения холодной вой ны США и КНР 
оказались в ловушке Фукидида. Соединенные Штаты 
рассматривают амбиции Китая как прямую угрозу 
и  полны решимости остановить продолжающийся 
подъем страны.

Одним из  выводов этого анализа, к  сожале-
нию, является то, что, в  отличие от  холодной вой-
ны СССР —  США, в  этой новой холодной вой не 
применение ядерного оружия намного более веро-
ятно, чем в эпоху, сложившуюся после Карибского 
кризиса 1962 года. Сейчас уже нет сомнений в том, 
что начинается новая эра для экономики, политики 
и образа жизни —  «эпоха беспорядка», эпоха стол-
кновения культур, цивилизаций и  экономических 
интересов, по  окончании которой, как уже не  раз 
бывало в истории человечества, будет создан новый 
миропорядок.

«ЛЕДНИКОВЫЙ ПЕРИОД» ЭКОНО-
МИКИ В ЭПОХУ «ГЛОБАЛЬНОГО 
ПОТЕПЛЕНИЯ» Если для мировой политики 
замаячили новые «ревущие 20-е», то мировая эконо-
мика находится на пороге вступления в «ледниковый 
период» —  время замедляющихся темпов роста, 
несбалансированной инфляции, экономических, 
энергетических и торговых кризисов и даже регресса 
человечества. Инновации будут постепенными и ста-
нут концентрироваться в  небольшом количестве от-
раслей, прежде всего в цифровой сфере и в биотехе.

Построение нового геополитического миропо-
рядка предусматривает глобальный передел всего. 
И тогда многие невещественные активы станут несу-
щественными, в том числе и хайповая крипта, потому 
что появится нечто новое, более ценное.

Зеленая трансформация и  «устойчивое разви-
тие» —  это политэкономические стратегии сохране-
ния гегемонии США, а  не  забота о  климате. Запад 
агрессивно навязывает другим странам зеленые про-
екты и зеленые кредиты, что, по сути, является новой 
формой финансового закабаления всего мира.

Но  пока ускоренный зеленый переход и  отказ 
от  финансирования отраслей с  «углеводородным 
следом» привел к  настоящему энергетическому 
кризису, с которым мир вряд ли справится до весны 
2022 года. Планировать перемены лучше на научной 
основе, а не на идеологической. Если традиционные 
электростанции будут закрыты, а  замена им не  по-
явится, то люди столкнутся с колоссальным дефици-
том энергии. Заметное падение производства энер-
гии выпустит всех четырех всадников Апокалипсиса 
и  приведет к  гибели миллионов людей, потому что 

вызовет коллапс многих отраслей экономики, массо-
вый голод, социальные конфликты, локальные и гло-
бальные вой ны.

БИОТЕХ ИЛИ БИГТЕХ Возможно, быстрые 
перемены ждут человечество в сфере биотехнологий 
и генной инженерии. Эта область начинает привлекать 
внимание инвесторов и  истеблишмента, и  именно 
туда в обозримом будущем могут направиться потоки 
капитала. «Сфера генной инженерии и биоинженерии 
достигла столь же значительных успехов, как и сфера 
разработки искусственного интеллекта, и траектории 
развития сейчас таковы, что биоинженерия и генная 
инженерия могут "выстрелить" намного раньше, 
чем появится "сверхразум" настоящего искусствен-
ного интеллекта»,—  говорится в  исследовании 
аналитического центра Минобороны США Center for 
Naval Analysis, опубликованном летом 2021 года под 
заголовком «Superhumans: Implications of Genetic 
Engineering and Human- Centered Bioengineering» 
(«Сверхлюди: последствия генной инженерии и био-
инженерии, ориентированной на человека»).

Появятся  ли в  итоге на  Земле сверхлюди, раз-
делится ли человечество не просто на привитых и не-
привитых, но и на мутантов и обычных homo sapiens, 
покажет время. Но сейчас инвесторам не стоит упу-
скать из виду сферу биотехнологий.

ИНФЛЯЦИЯ ОСТАЕТСЯ Глава ФРС 
США Джером Пауэлл в  начале декабря 2021 года 
заявил, что ФРС должна отказаться от  термина 
«временный» по  отношению к  инфляции. Мировая 
инфляция, похоже, всерьез и  надолго. Слова глав 

центробанков, что растущая инфляция является лишь 
временной, оказались временными. Те, кто управляет 
экономической политикой, теперь заявляют, что 
ценовое давление, вероятно, сохранится дольше, 
чем ожидалось, и  что основные проблемы связаны 
с предложением товаров и услуг, а стимулирование 
спроса только усугубило эти проблемы. Эмиссионные 
деньги продолжают широким потоком вливаться 
в  мировую финансовую систему, а  многие рынки, 
в том числе товарные и энергетические, испытывают 
дисбалансы и  пребывают в  состоянии, далеком 
от равновесия.

Самый значительный побочный эффект корона-
вируса, влияющий на  экономику,—  это инфляция, 
вызванная новыми деньгами, которые центральные 
банки и правительства вливали в мировую экономику.

ИНВЕСТИРОВАТЬ ВСЕ РАВНО СТО-
ИТ Наиболее популярные у  инвесторов активы, 
как правило, являются наиболее переоцененными, 
включая высокотехнологичный сектор, крипту, 
ESG-компании, высокодоходные корпоративные 
облигации и  недвижимость, в  то  время как многие 
акции развивающихся рынков и  драгоценные 
металлы близки к  многолетним минимумам в  от-
носительном или абсолютном выражении. Опыт 
кризисов и посткризисных восстановлений показы-
вает, что не нужно бояться инвестировать и можно 
продолжать инвестировать несмотря на то, что рынок 
готов рухнуть. Необходимо лишь разумно подходить 
к  выбору объектов инвестирования и  не  забывать, 
что на рынке можно играть в обе стороны —  и вверх, 
и вниз. n
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