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Инвестиции

итогам полугодия рекордные 2,4 трлн руб. 
Вложения в акции иностранных компаний 
также обновили рекорд, но на них прихо-
дится вдвое меньший объем — 884 млрд 
руб. Впрочем, смена предпочтений клиен-
тов наблюдается не у всех брокеров. 
Руководитель департамента интернет-
брокер «БКС Мир инвестиций» Игорь 
Пимонов рассказал, что структура порт-
феля клиентов не претерпела значитель-
ных изменений, хотя и заметно увеличе-
ние оборотов в иностранных ценных бума-
гах.

Растут вложения частных инвесторов и в 
более консервативные активы — облигации 
как российских, так и иностранных эмитен-
тов. Такие инвестиции увеличились за квар-
тал с 2,9 трлн до 3,3 трлн руб. Как и в случае 
с акциями основной приток новых средств 
пришелся на долговые бумаги российских 
эмитентов, чистые вложения в которые 
составили 120 млрд руб., тогда как в анало-
гичные бумаги иностранных поступило 
только 70 млрд руб. «В сегменте облигаций 
резидентов отток из ОФЗ сопровождался 
притоком в облигации кредитных организа-
ций. На фоне роста ставок на долговом 
рынке спросом среди розничных инвесто-
ров пользовались классические облигации 
банков»,— отмечает Банк России. В пресс-
службе Сбербанка отметили, что большая 
часть активов вложена в облигации и акции 
российских эмитентов.

Портфельный подход
Стабильно высокий спрос сохраняется в 
сегменте паевых инвестиционных фондов и 
иностранных ETF, чистые покупки которых 
растут четвертый квартал подряд. По итогам 
второго квартала приток новых средств в 
фонды составил 71 млрд руб. Это на 12% 
выше показателя первого квартала и макси-
мальный для данного класса активов за всю 
историю. За квартал суммарные инвестиции 
в продукты коллективного управления 
выросли с 271 млрд до 322 млрд руб. Правда, 
доля таких вложений остается небольшой в 
общем портфеле ценных бумаг (5%).

Интерес к биржевым фондам объясняет-
ся тем, что они дают простой и быстрый 
доступ к доходности активов других стран, 
валютам или отраслям даже с небольшой 
суммой инвестиций. Такие фонды привле-
кают и своей прозрачностью, так как повто-
ряют динамику фондовых или товарных 
индексов, которая доступна в режиме 
реального времени.

Важное преимущество БПИФов перед 
другими способами коллективного инве-
стирования — комиссионное вознагражде-
ние. Такие фонды обычно — пассивного 
управления, а значит, вознаграждение 
управляющей минимально, что особенно 
важно в периоды низких ставок на рынке. 
По словам гендиректора УК «Тинькофф 
Капитал» Руслана Мучипова, большинство 
клиентов на рынке — новички с низкими 
чеками. Им понятнее и доступнее именно 
российские БПИФы. Они более узнаваемы, 
чем иностранные ETF, так как предлагают-
ся российскими провайдерами, да и коли-
чество таких фондов на Московской бирже 
уже более чем в четыре раза превысило 
число иностранных ETF (86 биржевых фон-
дов против 22 ETF).

Осеннее окно
С ростом деловой активности в осенние 
месяцы спрос на услуги брокеров и брокер-
ские услуги банков будет расти, считают 
участники рынка. «С августа активность 
открытия счетов вновь выросла и показате-
ли вернулись к уровням начала года»,— 
отмечает Игорь Пимонов. По данным 
Московской биржи, в августе было открыто 
свыше 600 тыс. новых уникальных счетов, 
что на треть выше, чем в июле. Общее число 

таких счетов выросло до 13,77 млн, приба-
вив с начала года почти 5 млн, что выше 
прироста за весь прошлый год.

«Цикл повышения ставок, очевидно, бли-
зок к завершению,— полагает руководи-
тель управления развития клиентского сер-
виса ФГ "Финам" Дмитрий Леснов.— В осен-
ний период деловой активности традицион-
но будет расти спрос на брокерские услу-
ги». По его наблюдениям, на последние 
месяцы года обычно приходится пик откры-
тия ИИС, что также может сыграть свою 
роль в итоговой статистике.

В ЦБ считают, что в связи со «значитель-
но выросшей базой инвесторов и ростом 
ставок по депозитам вслед за повышением 
ключевой ставки можно ожидать дальней-
шего замедления прироста новых клиен-
тов на брокерском обслуживании». По 
мнению Галины Карякиной, пока фондо-
вый рынок справляется с задачей показы-
вать доходность выше банковских ставок 
и инфляции, у населения будет расти аппе-
тит к риску. А значит, продолжится пере-
ход от традиционной модели сбережения 
(депозиты) к инвестициям в инструменты 
фондового рынка.

В связи с возросшими рисками дефолтов 
в мире, ожиданиями ужесточения политики 
ФРС США до конца года возможны просадки 

на рынке. Однако даже в случае коррекции 
падения спроса на свои услуги брокеры не 
ждут. «В случае значительной коррекции во 
многом может повториться ситуация весны 
2020 года — существенно вырастет количе-
ство новых клиентов, желающих выкупить 
просадку»,— считает господин Леснов.

Насыщение рынка брокерских услуг 
произойдет не раньше чем через несколько 
лет, полагают участники рынка. «О прибли-
жении к насыщению можно будет говорить, 
когда количество физлиц с доступом к 
инвестиционным продуктам приблизится к 
цифрам, сопоставимым с трудоспособным 
населением (по данным Росстата на конце 
2020 года — 82,7 млн человек)»,— отмечает 
Владимир Потапов. По его мнению, общему 
росту спроса на брокерские услуги будут 
способствовать не только открывающиеся 
перед ними новые горизонты потенциаль-
ных доходов, но и технологизация финансо-
вых услуг. «В 2021 году мы сделали бес-
шовный переход между "ВТБ Мои Инвести-
ции" и "ВТБ Онлайн", перевели еще большее 
количество сервисов в онлайн, расширили 
функционал и инструментарий мобильного 
приложения "ВТБ Мои Инвестиции", а также 
уделили большое внимание образователь-
ной кампании. Все это находит отклик у кли-
ентов»,— добавил господин Потапов. n

Структура вложений на брокерских счетах (млрд руб.)

2018
2019 2020 2021

IV кв. I кв. II кв. III кв. IV кв. I кв. II кв. III кв. IV кв. I кв. II кв.

Госуд., субфед.  
и муницип. облигации

370 372 334 429 473 544 494 528 535 518 504

Облигации кредитных 
организаций

256 290 376 476 566 600 586 626 723 780 889

Облигации прочих 
резидентов

86 115 137 159 197 207 238 280 318 350 374

Облигации иностранных 
эмитентов

665 652 642 716 756 906 944 1168 1145 1182 1221

Российские акции 989 1035 1254 1247 1428 1211 1405 1469 1709 1884 2179

Иностранные акции 107 116 128 102 114 144 293 455 564 824 884

Депозитарные расписки 22 25 43 47 50 31 46 77 148 204 265

Паи резидентов 7 9 16 22 24 12 14 33 51 80 94

Паи нерезидентов 18 21 55 58 64 64 78 111 153 190 228

Прочее 5 14 1 26 0 1 0 0 0 0 0

ИТОГО 2527 2649 2987 3284 3673 3721 4098 4747 5344 6013 6638

Ведущие операторы рынка по числу зарегистрированных клиентов*
Количество клиентов Прирост с начала года (%)

Тинькофф-банк 6535540 185,85

Сбербанк 5108889 146,95

ВТБ 1705201 157,35

Альфа-банк 1106191 245,58

ФГ БКС 751553 124,11

Группа банка «ФК Открытие» 375738 121,21

ФГ «Финам» 302098 110,54

ИК «Фридом Финанс» 125984 138,40

УК «Альфа-Капитал» 110550 159,30

ИК «Септем Капитал» 78916 133,19

Источник: Московская биржа. *На 31 августа 2021 года. 

➔24

Газета «Коммерсантъ» 
по специальной цене 
от пяти экземпляров.

2022

реклама 16+

Удобные условия 
доставки газеты 
«Коммерсантъ», включая 
цветные тематические 
приложения  
формата D2 и А4:  
«Нефть и газ», «Авто», 
«Логистика», «Финансы»  
и другие.

Оформление доставки — по телефонам: (863) 308-15-04 (01) 
в Ростове-на-Дону E-mail: sale.v@rostov.kommersant.ru

Инвестиции


