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Инвестиции

ИНвестиции

После бурного роста в летние месяцы в 
сентябре средняя максимальная ставка по 
рублевым вкладам у крупнейших банков 
снизилась, свидетельствуют оценки Банка 
России. По данным регулятора, она опу-
стилась на 0,02 процентного пункта (п. п.), 
до 6,153%. Такое снижение смотрится 
ничтожным на фоне шести месяцев роста. 
С начала марта по сентябрь средняя мак-
симальная ставка выросла на 1,67 п. п., 
причем только с июня она поднялась на 
1,27 п. п. Ускоренному росту в осенние 
месяцы способствовало резкое повыше-
ние ключевой ставки Банком России на 
июльском заседании — сразу на 1 п. п., до 
6,5%. В сентябре ставку подняли не на 0,5 
п. п., как ждали аналитики, а на 0,25 п. п., 
до 6,75%, что привело к стабилизации бан-
ковских ставок.

На рынке можно найти и более высокие 
ставки по вкладам. На маркетплейсах, где 
выведены банковские продукты, представ-
лены депозиты, где ставки превышают 8%. 
На Finuslugi.ru и Banki.ru Экспобанк пред-
лагает открыть вклад «Капитал+» под 8,2% 
на срок от 3 до 13 месяцев и суммой от 30 
тыс. руб. 8,5% обещает «Хоум Кредит» по 
накопительному счету до 3 млн руб., при 
условии совершения покупок по дебетовым 
картам в рублях на сумму не менее 10 тыс. 
руб. в месяц.

Инвесторы в раздумье
В условиях возобновившегося роста ставок 
по вкладам ЦБ отмечает снижение спроса 
физических лиц на альтернативные спосо-
бы накопления. По данным регулятора, во 
втором квартале число клиентов на брокер-
ском обслуживании выросло на 17%, до 14,8 
млн человек. Квартальный прирост стал 
самым слабым за последние два года. В 
первом квартале текущего года число кли-
ентов выросло почти на треть по сравнению 
с показателем конца 2020 года. Доля уни-
кальных инвесторов достигла 17% от эконо-
мически активного населения страны.

Еще одна негативная тенденция второго 
квартала, которую отметил регулятор,— 
это уменьшение доли зафондированных 
счетов. По данным опроса крупнейших бро-
керов, проведенного Банком России, доля 
физических лиц — резидентов с пустыми 
счетами во втором квартале выросла с 60% 
до 62%, у 19% ненулевых счетов объем 
активов не превышал 10 тыс. руб. При этом 
3,5% от общего числа физических лиц — 
резидентов владеют около 92% активов, а 
1% клиентов — 75% активов. В ЦБ отмечают 

и региональную диспропорцию: доля 
Москвы и Московской области составляет 
18% по числу клиентов и 50% по объему их 
активов.

Снижение активности частных инвесто-
ров лишь отчасти связано с ростом ставок, 
считают участники рынка. По словам опе-
рационного директора «Фридом Финанс» 
Галины Карякиной, снижение обусловлено 
эффектом высокой базы, а также сезон-
ным фактором — летом традиционно актив-
ность инвесторов снижается. При этом 
участники рынка отмечают, что темпы 
открытия новых счетов в абсолютном выра-
жении выше, чем в прошлом году. По нашим 
оценкам, основанным на данных Москов-
ской биржи, за второй квартал было откры-
то 1,6 млн новых счетов, что более чем 
вдвое выше показателя годичной давности. 
«В 2020 году за тот же период в Сбербанке 
было открыто меньше брокерских счетов, 
чем в этом году»,— отметили в пресс-
службе Сбербанка. Главный исполнитель-
ный директор «ВТБ Капитал Инвестиции», 
старший вице-президент ВТБ Владимир 

Потапов отмечает ускорение темпов откры-
тия счетов.

Приток уже не тот
Совокупная стоимость активов физлиц на 
брокерском обслуживании достигла по ито-
гам первого полугодия 7,2 трлн руб., из 
которых 6,6 трлн руб.— оценочная стои-
мость остатков ценных бумаг на счетах в 
российских депозитариях. За квартал 
объем вложений в ценные бумаги вырос 
более чем на 10%, что лишь отчасти было 
связано с ростом стоимости активов, 
эффект дал приток новых средств инвесто-
ров. По оценкам ЦБ, за второй квартал 
чистый приток средств физлиц на фондо-
вый рынок с исключением эффекта коле-
бания валютных курсов и рыночных котиро-
вок составил 439 млрд руб. Это на 5% ниже 
вложений предыдущего квартала.

Произошли значительные изменения в 
инвестиционных предпочтениях россиян. 
Если ранее физлица в основном скупали 
акции иностранных компаний, теперь инте-
рес к ним упал. По оценкам ЦБ, за второй 

квартал чистые вложения в такие бумаги 
составили только 7 млрд руб. (в первом 
квартале — 216 млрд руб.). Меньше частные 
инвесторы вкладывали в иностранные акции 
в первом квартале 2020 года, когда началась 
их активная популяризация брокерами. 

Теперь резко вырос спрос на акции и 
депозитарные расписки российских компа-
ний, чистые вложения в них составили за 
квартал 175 млрд руб.— это более чем 
вдвое превышает покупки кварталом 
ранее. 

К тому же это лучший результат для 
российского рынка за время наблюдений. 
Основной причиной смены инвестицион-
ных предпочтений стал опережающий 
рост российских акций в сравнении с 
американскими, доступными на россий-
ских биржах. С начала года индекс 
Московской биржи вырос почти на 23% и 
впервые в истории преодолел уровень 
4000 пунктов. За это же время индекс S&P 
500 поднялся на 17%. В итоге объем вло-
жений в российские акции по всем част-
ным брокерским счетам составил по 

ушли на каникулы
Во втором квартале резко снизились темпы открытия новых брокерских счетов. ЦБ 
видит причину в насыщении рынка и росте ставок по вкладам. Брокеры объясняют 
происходящее сезоном низкой деловой активности. По их мнению, тренд по перетоку 
сбережений с депозитов на биржу сохранится и в 2022 году. Иван Евишкин

➔26

За второй квартал суммарные инвестиции в продукты коллективного управления выросли с 271 млрд до 322 млрд руб.

как росло число уникальных и активных брокерских счетов (млн. штук)
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Источник: Московская биржа

Уникальные счета
Активные счета, операции по которым  
совершались не реже одного раза в месяц
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