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ДЕСЯТЬ МИФОВ 
ОБ ИНВЕСТИЦИЯХ

ВИТАЛИЙ ИСАКОВ,
директор по инвестициям 
УК «Открытие»

1. Стать успешными инвесторами 
или спекулянтами могут единицы
Это правда лишь отчасти. Успешны-
ми спекулянтами действительно 
становятся единицы (по разным 
оценкам, от 1% до 10%), поскольку 
зачастую это требует от человека 
действовать наперекор собствен-
ной природе и психологии. Напри-
мер, приходится принимать реше-
ния, прямо противоположные дей-
ствиям большинства участников 
рынка,— покупать актив, от которо-
го все пытаются избавиться, или 
продавать что-то, что, по мнению 
большинства, обязательно вырас-
тет в цене. Преодоление в себе 
стремления действовать одинаково 
с толпой, выработанного миллио-
нами лет эволюции,— задача не из 
легких. К счастью, для достижения 
долгосрочных финансовых целей 
нет необходимости спекулировать, 
и успешными инвесторами может 
стать абсолютное большинство лю-

дей с помощью грамотного инве-
стиционного консультанта, соста-
вив диверсифицированный порт-
фель активов, соответствующий 
их финансовым целям и ограниче-
ниям, и дисциплинированно при-
держиваясь выбранной стратегии 
инвестирования.
2. Инвестировать следует в от-
дельные акции или сектора рын-
ка, показывающие наилучшую 
историческую доходность
История погони за доходностью су-
ществует столько же, сколько сам 
фондовый рынок. Самые большие 
притоки средств в тот или иной ак-
тив всегда происходят после его 
сильного роста. Но на рынках рабо-
тает правило «возврата к средне-
му», поэтому, как правило, вырос-
ший сильнее всего в цене актив 
или сектор рынка в дальнейшем 
в лучшем случае демонстрирует 
нейтральную динамику, в худшем — 
существенное снижение, особенно 
если рост сопровождался большим 
«хайпом» и проходил в отрыве 
от роста фундаментальных финан-
совых показателей. Неискушенно-
му частному инвестору не стоит пы-
таться вложиться в «горячую тему 
дня», лучше формировать портфель 
из целых классов активов, таких 
как фонды акций или облигаций 
широкого рынка.
3. Рынок акций может расти толь-
ко при процветающей экономике
Взаимосвязь между экономиче-
ским ростом и ценами на акции за-
частую очень неоднозначна и дей-
ствует только на длительных проме-

жутках времени. На горизонте 
 менее двух-трех лет существенно 
большее влияние на динамику ак-
ций оказывают ожидания инвесто-
ров — самые сильные движения 
на рынке происходят в моменты, 
когда не оправдываются чрезмер-
но завышенные или чрезмерно 
 заниженные ожидания.
4. Чем чаще вы отслеживаете 
 динамику своих инвестиций, тем 
чаще верные решения сможете 
принимать
Если вы не являетесь профессио-
нальным инвестором, ежедневное 
отслеживание стоимости своих инве-
стиций и событий на рынке приводит 
к совершенно противоположному ре-
зультату — увеличивается вероят-
ность принятия необдуманных эмо-
циональных решений, которые могут 
навредить вашему портфелю. Разум-
но оценивать динамику инвестиций 
не чаще раза в месяц, а принимать 
важные решения по пересмотру 
портфеля — не чаще раза в квартал.
5. Перекладывая деньги из фон-
дов акций в фонды облигаций, 
розничный инвестор может 
 из бежать падений рынка и уча-
ствовать в росте
Просчитать время для успешного 
входа/выхода на рынок не всегда 
способны даже профессиональные 
инвесторы, но и «удачный вход» 
не спасает капитал от временных 
падений (просадок). Попытки неис-
кушенного инвестора угадать, ког-
да нужно на все деньги закупаться 
акциями, а когда — облигациями, 
скорее всего, приведут к продажам 

акций «на дне» и покупкам «на вер-
шине». Лучшим вариантом в дан-
ном случае будет формирование 
портфеля, включающего разные 
классы активов, и периодическая 
ребалансировка из подорожавших 
активов в подешевевшие.
6. Непоколебимая убежденность 
в своем мнении — признак ма-
стерства на фондовом рынке
От профессионала фондового рынка 
требуется способность оперативно 
менять свое мнение в зависимости 
от развития ситуации и держать в го-
лове множество разных сценариев 
и их соответствующих вероятностей. 
К сожалению, поменять мнение 
на лету не так-то просто, особенно 
если оно было озвучено публично 
и с большой уверенностью.
7. Работа профессионального 
управляющего/инвестора/спеку-
лянта — предсказывать будущее
Предсказать развитие такой слож-
ной системы, как финансовый ры-
нок, невозможно. Можно только 
дать оценку различным сценариям 
развития событий с учетом их веро-
ятностей. Работа управляющего за-
ключается не в предсказании буду-
щего, а в поиске ситуаций с при-
влекательным отношением потен-
циальной доходности и риска.
8. Чем выше IQ, тем успешнее 
 инвестор на фондовом рынке
Успех на рынке требует не столько 
высоких умственных способностей, 
сколько здравого смысла, дисци-
плины, самообладания, способно-
сти к независимому мышлению 
и готовности упорно трудиться. 

Слишком высокий IQ порой порож-
дает уверенность в непогрешимо-
сти своих действий, что приводит 
к пренебрежению контролем за ри-
сками. Среди управляющих рухнув-
шего в 1998 году фонда LTCM было 
двое нобелевских лауреатов, что 
породило шутку: с одним лауреатом 
фонд, возможно, смог бы устоять, 
но с двумя — шансов не было.
9. Самые лучшие инвестиции 
 будут зарабатывать деньги рав-
номерно из месяца в месяц 
без просадок капитала
Если вам рекламируют «высокий 
доход без риска», держитесь по-
крепче за свой кошелек. Дохода 
без риска не бывает. Либо это мо-
шенники, либо продукт содержит 
скрытые риски, которые могут на-
нести непоправимый ущерб ваше-
му портфелю. Лучшие инвестиции 
характеризуются высоким отноше-
нием доходности к риску и зача-
стую сопровождаются периодами 
просадки капитала.
10. Инвестируя на фондовом 
 рынке, можно потерять все свои 
сбережения
Истории разорения на фондовом 
рынке — это истории неудавшихся 
спекулянтов, которые злоупотре-
бляли заемными средствами или 
клали все яйца в одну корзину. При 
грамотном портфеле, составленном 
с помощью инвестиционного кон-
сультанта, и дисциплинированной 
реализации выбранной стратегии 
шанс потерять все свои сбережения 
на планируемом инвестиционном 
горизонте стремится к нулю.

ниже, чем потенциальные доходности, 
которые могут принести даже консер-
вативные стратегии ИИС, поэтому бур-
ный рост рынка продолжится. «Бан-
ковские ставки продолжают оставаться 
на низком уровне, кроме того, с этого 
года на доход с крупных вкладов был 
введен налог. На этом фоне сохранится 
популярность ИИС»,— полагает Вадим 
Логинов.

Процесс перетока из банковских де-
позитов в финансовые продукты до-
статочно инерционный — он не может 
закончиться в один миг. «Инвестици-
онное сообщество совместно с регуля-
тором активно популяризируют фон-
довый рынок, и текущие показатели 
притоков открытых счетов и новых де-
нег говорят о том, что эта динамика со-
хранится без относительной динами-

ки ключевой ставки»,— считает Иван 
Самохин. По мнению Владимира По-
тапова, в обозримой перспективе ИИС 
может появиться у каждого клиента, 
использующего брокерский счет.

По мере развития рынка его участ-
ники не исключают дальнейшего рас-
ширения продуктового предложения 
и снижения комиссий. «Мы постоян-
но анализируем рынок и ищем способ 

улучшить условия для наших клиен-
тов»,— рассказал Владимир Потапов. 
В частности, в УК «Открытие» заявили, 
что планируют расширить стратегии 
ИИС ДУ. «Для долгосрочных целей кли-
ентов планируем в ближайшее время 
предложить стратегии на глобальные 
активы»,— заявил Илья Корнев.

Немаловажным трендом будущего 
времени будет снижение комиссион-
ного вознаграждения за счет укрупне-
ния бизнеса и ужесточение конкурен-
ции за клиентов. «Минимизация кли-
ентских комиссий идет повсеместно, 
поэтому можно ожидать, что в рамках 
ИИС нас ждут нулевые комиссии на от-
дельные классы торгуемых активов»,— 
считает Иван Самохин •

КАК МЕНЯЛСЯ РАЗМЕР 
 АКТИВОВ НА ИИС (МЛРД РУБ.)

ОБЩАЯ 
СУММА

ИИС ДУ
БРОКЕРСКИЙ 

ИИС
2017 51 15 37

2018 99 33 65

2019 198 66 132

2020 376 106 270

Источник: Московская биржа.
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