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нам» Сергей Давыдов отмечает, что 
низкие процентные ставки в России 
дали возможность компаниям увели-
чить рост чистой маржи и в случае со 
Сбербанком и Московской биржей 
рост может продолжиться. Также два 

месяца всеобщей изоляции весной 
прошлого года дали хороший им-
пульс продовольственным сетям, ког-
да граждане активно закупали това-
ры впрок. Собственно, крупнейшие 
игроки здесь — «Магнит» и X5 — уже 

анонсировали в прошлом году увели-
чение дивидендов, отмечают в «От-
крытие Брокер». Кроме того, вопреки 
первоначальным опасениям, очень 
удачно сложился год и для крупней-
ших девелоперов, которые традици-

онно работают на рынках Москвы 
и Санкт-Петербурга. Впрочем, как от-
мечают в «Открытие Брокер», с точки 
зрения дивидендных выплат пред-
ставители сектора пока действуют 
осторожно, поскольку массовое рас-
крытие эскроу-счетов и, соответ-
ственно, поступление живых денег 
начнется только в 2022–2023 годах.

На фоне этого финансовые резуль-
таты российских нефтегазовых ком-
паний ожидаемо ухудшились. В ре-
зультате, по оценке Сергея Давыдо-
ва, по итогам 2020 года выплаты сни-
зят «Роснефть», ЛУКОЙЛ, «Татнефть», 
«Газпром нефть», «Башнефть» и ком-
пания «Транснефть» из-за снижения 
объемов перевалки нефти. В резуль-
тате дивидендная доходность не пре-
высит 4%.

При этом участники рынка отмеча-
ют несколько приятных сюрпризов 
от эмитентов. Дмитрий Пучкарев вы-
деляет новую дивидендную полити-
ку «М.Видео»: теперь компания будет 
стремиться направлять на дивиден-
ды 100% от скорректированной чи-
стой прибыли. Компания давно хоте-
ла принять новую дивидендную по-
литику, но из-за пандемии вопрос был 
отложен, поясняет он и ожидает, что 
высокие дивиденды сохранятся в бли-
жайшие годы.

Кроме того, в начале апреля прав-
ление «Газпрома» рекомендовало вы-
платить по итогам 2020 года диви-
денды в размере 12,55 руб. на акцию. 
Это выше ранее ожидавшихся около 
9 руб. на акцию. Размер дивидендов 
соответствует 50% от скорректиро-
ванной чистой прибыли, указывает 
господин Пучкарев. Это означает, что 
компания перешла на такие выплаты 
на год раньше, чем планировалось. 
По его мнению, такой payout ratio со-
хранится в 2021 году, а дивиденды 
«Газпрома» по его итогам вырастут.

Как отмечает начальник управле-
ния торговых операций на россий-
ском фондовом рынке «Фридом Фи-
нанс» Георгий Ващенко, наиболее 
значимым сдвигом последних лет 
можно считать то, что госкомпании 
и госбанки переходят на выплату ак-
ционерам 50% от консолидирован-
ной прибыли. Безусловно, нельзя 
утверждать, что это теперь «на века» 
и в случае нового кризиса правила 
игры не поменяют, считает он. Од-
нако риск отмены этого требования 
в обозримом будущем низкий. Вме-
сте с тем, как отмечает господин Ва-
щенко, на фоне роста долговой на-
грузки на горизонте двух-трех лет мо-
жет встать вопрос повышения нало-
гов как на сами дивиденды, так и на 
компании. И, соответственно, разме-
ры дивидендов сократятся •

ОЖИДАЕМАЯ ДИВИДЕНДНАЯ ДОХОДНОСТЬ РОССИЙСКИХ ЭМИТЕНТОВ ПО ИТОГАМ 2020 ГОДА

ЭМИТЕНТ
ВИД  

АКЦИИ
ЗАКРЫТИЕ  
РЕЕСТРА*

ДИВИДЕНДНЫЕ ДОХОДНОСТИ (%)** ОБЪЕМ  
ДИВИДЕНДОВ 

(МЛРД РУБ.)***

ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ (МЛРД РУБ.)

ДИАПАЗОН
СРЕДНЯЯ ИЛИ 

ОКОНЧАТЕЛЬНАЯ
2019 ГОД 2018 ГОД

«СУРГУТНЕФТЕГАЗ» ПР 20.07.21 15,3–15,8 15,6 51,31 729,6 105,1

«СОВКОМФЛОТ» ОБ 10.06.21 — 11,4 24,51 18,8 14,6

МТС ОБ 08.07.21 — 11,0 70,76 62,1 55,1

«ЮНИПРО» ОБ 22.06.21 — 11,0 26,98 13,7 18,9

ТМК ОБ 26.04.21 — 10,5 9,99 24,3 3,9

АЛРОСА ОБ 13.07.21 9,5–11,3 10,3 80,33 32,2 62,7

«М.ВИДЕО» ОБ 18.05.21 — 9,9 12,22 6,5 7,1

«ЛЕНЭНЕРГО» ПР 11.06.21 9,3–9,3 9,3 1,42 12,0 12,0

«МАГНИТ» ОБ 19.06.21 8–8,8 8,3 43,28 33,0 9,6

НЛМК ОБ 11.05.21 — 8,1 129,69 91,0 86,9

ГРУППА «ЧЕРКИЗОВО» ОБ 05.04.21 — 8,1 7,50 15,1 6,7

МГТС ПР 11.07.21 8–8 7,9 2,39 13,0 15,5

ТГК-1 ОБ 26.06.21 6,6–9,1 7,8 3,66 8,3 8,0

МРСК ЦЕНТРА И ПРИВОЛЖЬЯ ОБ 25.06.21 6,8–8,8 7,8 2,19 6,4 6,7

ФСК ЕЭС ОБ 29.05.21 6,9–8,5 7,6 20,65 59,4 86,6

ОГК-2 ОБ 10.07.21 7,4–7,4 7,4 6,63 13,3 12,0

БАНК «САНКТ-ПЕТЕРБУРГ» ОБ 07.06.21 — 7,0 3,85 10,8 7,9

СБЕРБАНК ПР 05.06.21 — 6,8 18,70 760,3 845,0

«ФОСАГРО» ОБ 07.06.21 — 6,8 38,46 16,9 49,4

МГТС ОБ 11.07.21 6,8–6,8 6,8 12,28 13,0 15,5

«РУСГИДРО» ОБ 10.06.21 6,6–6,9 6,6 24,16 46,6 0,6

«СЕВЕРСТАЛЬ» ОБ 01.06.21 — 6,6 97,51 74,6 114,4

СБЕРБАНК ОБ 05.06.21 — 6,5 403,68 760,3 845,0

«ТРАНСНЕФТЬ» ПР 20.07.21 6,4–6,9 6,5 14,65 132,7 197,1

ГМК «НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» ОБ 01.06.21 — 6,5 260,25 263,8 387,6

МРСК ЦЕНТРА ОБ 09.06.21 5,2–7,4 6,2 1,03 2,2 3,1

НМТП ОБ 28.07.21 5,8–6,6 6,1 9,09 4,8 61,0

«РОССЕТИ» ОБ 15.06.21 6,2–6,2 6,1 17,76 61,2 105,3

ММК ОБ 17.06.21 — 5,7 44,06 43,5 55,6

«РУССКАЯ АКВАКУЛЬТУРА» ОБ 27.05.21 7,3–7,3 5,6 1,93 3,1 3,3

«РОСТЕЛЕКОМ» ПР 21.08.21 — 5,5 1,05 25,3 21,9

«МОСКОВСКАЯ БИРЖА» ОБ 14.05.21 — 5,4 21,51 25,2 20,2

ЦМТ ПР 28.04.21 5,4–5,4 5,3 0,09 -0,1 1,3

«ГАЗПРОМ» ОБ 16.07.21 — 5,3 297,10 -706,9 734,0

ЦМТ ОБ 28.04.21 5,2–5,2 5,1 0,61 -0,1 1,3

«МОСЭНЕРГО» ОБ 08.07.21 4,5–5,2 4,8 4,34 8,0 58,8

НКХП ОБ 27.07.21 4,8–4,8 4,8 1,15 2,3 1,0

ЛУКОЙЛ ОБ 10.07.21 4,3–5,2 4,7 198,68 16,6 642,2

«РОСТЕЛЕКОМ» ОБ 21.08.21 — 4,6 16,41 25,3 21,9

ГРУППА ЛСР ОБ 11.05.21 — 4,5 6,08 12,0 7,5

«РОССЕТИ» ПР 15.06.21 4,5–4,5 4,4 0,19 61,2 105,3

«ДЕТСКИЙ МИР» ОБ 11.07.21 — 4,4 10,58 6,7 6,5

«ПОЛЮС» ОБ 28.06.21 — 4,1 83,58 122,6 125,0

«ТАТНЕФТЬ» ПР 30.06.21 3,9–4,3 4,0 3,27 102,6 192,8

«ОРГСИНТЕЗ» (КАЗАНЬ) ОБ 07.05.21 — 3,9 6,00 8,4 11,9

«ГАЗПРОМ НЕФТЬ» ОБ 26.06.21 3,5–4,2 3,8 65,19 120,6 422,1

«ТАТНЕФТЬ» ОБ 30.06.21 3,6–4,1 3,8 48,30 102,6 192,8

«ИНТЕР РАО ЕЭС» ОБ 07.06.21 — 3,6 18,87 75,5 81,9

«РАСПАДСКАЯ» ОБ 07.06.21 — 3,6 5,74 12,7 13,7

«ЛЕНЭНЕРГО» ОБ 11.06.21 3,4–3,4 3,4 1,74 12,0 12,0

ВТБ ОБ 24.06.21 3–3,4 3,1 19,23 75,3 201,2

«БЕЛУГА ГРУПП» ОБ 06.05.21 — 2,6 1,42 2,8 1,5

НОВАТЭК ОБ 07.05.21 — 2,4 107,97 78,6 883,5

ПИК ОБ 17.05.21 — 2,3 29,87 86,5 45,1

«СУРГУТНЕФТЕГАЗ» ОБ 20.07.21 1,9–2 1,9 23,76 729,6 105,1

«МЕЧЕЛ» ПР 17.07.21 1,5–1,5 1,5 0,16 1,5 4,3

«ОРГСИНТЕЗ» (КАЗАНЬ) ПР 07.05.21 — 1,1 0,03 8,4 11,9

ВСМПО-АВИСМА ОБ 03.06.21 1,1–1,1 1,0 2,99 6,5 20,8

АФК «СИСТЕМА» ОБ 16.07.21 — 0,7 2,51 41,3 57,6

Компании ранжированы по средней дивидендной доходности за 2020 год. Для «Сургутнефтегаза» и «Газпрома» чистая прибыль дана по РСБУ, для остальных — 
по МСФО. Об — обыкновенная, пр — привилегированная. Прочерк — совет директоров рекомендовал размер дивидендов или его утвердило годовое собрание 
акционеров. Стоимость акции определялась по закрытию торгов на Московской бирже 16 апреля 2021 года. *Для компаний, не определившихся окончатель-
но с дивидендами за 2020 год, закрытие реестра указано по оценке УК «Доходъ». **По оценкам инвесткомпаний «Доходъ», «Открытие Брокер», БКС, «Велес 
Капитал», с учетом ранее выплаченных дивидендов. ***Оценка с учетом ранее выплаченных дивидендов.




