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андемия коронавируса оказала очень сильное влияние на рынок золота. По данным World Gold Council (WGC), 
в прошлом году совокупный спрос на металл впервые с 2009 года опустился ниже 4 тыс. тонн 
и составил 3759,6 тонны, что на 14% ниже показателя 2019 года. Этот спад в значительной сте-
пени был связан с падением потребления со стороны ювелирной промышленности, которая 
использовала 1411,6 тонны золота, то есть на 34% меньше, чем за предшествующий год. Наи-
более тяжелая ситуация наблюдалась в первом и втором кварталах на фоне вводимых во мно-
гих странах карантинных ограничений. По итогам первого квартала мировой спрос на из-
делия из золота упал на 39%, до рекордно низкого уровня — 315,6 тонн. Во втором квартале 
он опустился уже до 245,9 тонны, что вдвое ниже прошлогоднего уровня. Только на фоне сня-
тия карантинных ограничений в третьем квартале ювелиры начали активизироваться и при-
обрели за квартал 334,2 тонны, что на 29% ниже показателя третьего квартала 2019 года. В чет-
вертом квартале потребление почти вернулось к докризисным уровням (516 тонн).

Из-за непростой экономической ситуации спрос на металл в прошлом году упал и со сто-
роны центральных банков. По данным WGC, покупки золота ЦБ в 2020 году оказались на 59% 
ниже, чем в предыдущем году,— 273 тонны. Основной причиной стало падение спроса на ме-
талл со стороны ЦБ России, который за год купил только 27,4 тонны, что почти в шесть раз 
меньше, чем годом ранее. К тому же это минимальный объем с 2006 года. Начиная с 2014 года 
Банк России был крупным покупателем золота и за семь лет приобрел 1236 тонн металла. 
Однако начиная со второго квартала прошлого года ЦБ перестал приобретать. В дополнение 
к этому некоторые центробанки развивающихся стран для поддержания собственных эко-
номик были вынуждены продать часть золота из резервов. В частности, ЦБ Колумбии продал 
почти 10 тонн, Таджикистана — 11,3 тонны, Монголии — 12 тонн, Шри-Ланки — 12,9 тонны.

Небольшое снижение спроса отмечалось и со стороны промышленности. По данным 
WGC, спрос в технологическом секторе снизился на 7% в 2020 году, до 301,9 тонны. «Ис-

пользование золота в электронике 
и компьютерных компонентах остает-
ся активным, и это быстро отразилось 
на восстановлении в четвертом кварта-
ле, чему способствовала потребность 
в ноутбуках и телекоммуникацион-
ных продуктах для работы из дома»,— 
отмечает директор по вопросам из-
менения климата и взаимодействию 
с рынками WGC Джон Маллиган.

Падение спроса со стороны ювели-
ров и ЦБ отчасти было компенсиро-
вано инвестиционным спросом, ко-
торый вырос за год на 40% и достиг 
нового максимума в 1773,2 тонны. 
Основными покупателями стали гло-
бальные золотые ETF, которые при-
обрели за год 877,1 тонны металла 
($47,9 млрд). «Хотя в основном рост 
произошел за счет обеспеченных зо-
лотом ETF, рост спроса на слитки и мо-
неты во втором полугодии тоже спо-
собствовал этому»,— отмечают в WGC. 
По их данным, за год физические лица 
приобрели 842 тонны слитков и мо-
нет, что на 9% больше, чем годом ра-
нее. Спрос на слитки и монеты в Рос-
сии в 2020 году увеличился на 37% — 
с 3,7 тонны до 5 тонн, максимума 
с 2014 года. К активному бегству рос-
сиян к золоту подталкивало резкое 
обесценение рубля, произошедшее 
в прошлом году. За год курс доллара 
вырос в России на 20%, до $74,42, в ито-
ге вложения в металл продемонстри-
ровали лучшую доходность среди ос-
новных инвестиционных продуктов 
(см. «Деньги» от 16 декабря).

В текущем году ожидается дальней-
шее восстановление спроса на ме-
талл со стороны ювелирной отрас-
ли. По словам Джона Маллигана, для 
полного восстановления отложенно-
го спроса на ювелирные изделия по-
требуется некоторое время, не в по-
следнюю очередь с учетом масштабов 
нарушения каналов продаж и рас-
пределения, а также уровней запа-
сов. «Спрос частных инвесторов на зо-
лотые слитки и монеты должен оста-
ваться устойчивым, поскольку доступ 
к физическим инвестиционным про-
дуктам становится проще. Мы также 
ожидаем сохранения интереса к обе-
спеченным золотом ETF, хотя, вероят-
но, на более сдержанном уровне, чем 
мы видели в 2020 году»,— отмечает го-
сподин Маллиган •

В 2020 году спрос на золото упал до минимума за последние одиннадцать лет. 
Резко сократилось потребление металла ювелирной отраслью и центробанками. 
Инвесторы наращивали объемы вложений,  защищаясь от инфляции.

ТЕКСТ Татьяна Палаева

ЗОЛОТО КОВИДНОЙ ЭПОХИ

Источники: Reuters, Bloomberg.ДИНАМИКА ЦЕН НА ЗОЛОТО И СПРОСА НА МЕТАЛЛ СО СТОРОНЫ ETF
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