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кими спредами между обменными 
курсами у банка, которые отличают-
ся от рыночного в среднем на 40 коп. 
в сторону увеличения при покупке 
и снижения при продаже валюты. 
С учетом более широкого спреда при 
обмене европейской валюты, а так-
же снижении ее курса на 47 коп., до 
89,32 руб./€, вклады, номинирован-
ные в ней, продемонстрировали бо-
лее сильное обесценение. Открыв та-
кой вклад на 100 тыс. руб., клиент бан-
ка мог потерять за месяц 1,4 тыс. руб.

В ближайшие недели рубль имеет 
шанс укрепиться, даже несмотря на 
сохраняющиеся риски расширения 
санкций, считают аналитики. В нача-
ле февраля скандалом завершился ви-
зит в Москву верховного представи-
теля ЕС по иностранным делам и по-
литике безопасности Жозепа Борре-
ля, совпавший с высылкой трех евро-
пейских дипломатов. Это, по мнению 
аналитиков, похоронило надежды 
на смягчение санкционной ритори-
ки Запада в отношении России в бли-
жайшее время. «Однако премия за 
санкционный риск и так слишком ве-
лика, и шансы на значительное осла-
бление от текущего уровня снижают-
ся, если только глобальные рынки не 
уйдут в коррекцию. Кроме того, Мин-
фин в три раза сократил объемы еже-
дневной покупки валюты в феврале 
по сравнению с январем, что снижает 
давление на курс»,— отмечают анали-
тики Альфа-банка.

Золото
Убыточными в минувшем месяце ста-
ли инвестиции в золото, ставшее фа-
воритом прошлого года. По расчетам 
«Денег», за месяц такие вложения обе-
сценились на 1,5%. С учетом того, что 
по итогам 2020 года вложения в ме-
талл принесли их держателям более 
40 тыс. руб., текущая коррекция вы-
глядит символической.

По данным Reuters, в первые дни 
нового года цена золота на мировом 
рынке поднималась на 3,3%, до $1960 
за тройскую унцию. Однако в после-
дующие дни металл стремительно те-
рял позиции. В итоге 12 февраля цена 
благородного металла достигла отмет-
ки $1823, что на 1,7% ниже значения 
начала января. Валютная переоценка 
сократила потери от таких инвести-
ций, но на символические 0,2 про-
центного пункта.

Колебания цен на золото в значи-
тельной степени отражали рост до-
ходности американских облигаций. 
С начала года доходность десятилет-
них американских гособлигаций вы-
росла почти на 0,3 процентного пун-
кта, до 2%. Инвесторы реагировали на 
расширение монетарного стимулиро-
вания в США, что привело к росту ин-
фляционных ожиданий и снижению 
реальных долларовых ставок. К тому 
же на рынок золота давит улучшение 
ситуации в американской экономике. 
С начала года в США выходит регуляр-
ная оптимистичная макростатисти-

ка, подогревающая ожидания скорого 
восстановления экономики.

На фоне замедляющихся тем-
пов распространения вируса в мире 
и улучшения состояния мировой эко-
номики снижение цены металла мо-
жет продолжиться, считают аналити-
ки. «Цены на золото постепенно сни-
зятся на фоне улучшения экономиче-
ской конъюнктуры в течение этого 
года, что должно негативно отразить-
ся на спросе на безопасное золото»,— 
отмечал руководитель исследователь-
ской группы Next Generation в банке 
Julius Baer Карстен Менке. Поддержку 
металлу будут оказывать сохраняю-
щиеся монетарные стимулы со сторо-
ны ведущих центробанков, которые 
усиливают спрос на реальные акти-
вы, выступающие защитой от роста 
денежной массы.

Акции
Аутсайдерами минувшего месяца ста-
ли акции, хотя и среди них были те, 
что принесли неплохой доход. За ме-
сяц, закончившийся 12 февраля, ин-
декс Московской биржи снизился на 
1,3%, до отметки 3427 пунктов. Дав-
ление на российский рынок оказало 
усиление геополитических рисков на 
фоне ухудшения отношений с Евро-
пой и США. «Беспокойства инвесторам 
добавил ряд глобальных факторов, та-
ких как неопределенность с приняти-
ем пакета стимулов на $1,9 трлн в США 
и явно недостаточные темпы вакцина-

ции населения, прежде всего в Европе, 
по сравнению с теми, которые рынок 
уже заложил в котировки»,— считает 
персональный брокер «БКС Мир инве-
стиций» Виталий Яковлев.

Хуже рынка чувствовали себя акции 
Сбербанка и «Аэрофлота»: вложения 
в размере 100 тыс. руб. обесценили бы 
инвестиции на 8,3 тыс. руб. и 6,6 тыс. 
руб. соответственно. Сильное сниже-
ние цены акций госбанка обусловле-
но выходом из них международных 
инвесторов. По словам аналитиков, 
в периоды турбулентности на россий-
ском фондовом рынке нерезиденты 
традиционно избавлялись от наибо-
лее ликвидных и подорожавших цен-
ных бумаг, а акции Сбербанка зани-
мают самую большую долю в индексе 
Московской биржи. «„Аэрофлот“, как 
и другие авиакомпании во всем мире, 
принял на себя основной удар послед-
ствий введенных локдаунов по всему 
миру в связи с эпидемиологической 
ситуацией, показав ожидаемо слабые 
результаты в отчетности. Также компа-
ния зафиксировала убыток от декон-
солидации авиакомпании „Аврора“ 
в размере 5,5 млрд руб.»,— отмечает 
Виталий Яковлев.

Впрочем, не все российские акции 
принесли убыток своим покупателям. 
Инвестировав в акции «Роснефти» или 
«Яндекса», инвестор мог заработать 
за месяц соответственно 7,4 тыс. руб. 
и 6,4 тыс. руб. Акции нефтяной компа-
нии продолжали расти на фоне подъ-
ема цен на нефть. В начале февраля 
цена ближайшего контракта северо-
морской нефти Brent достигала отмет-
ки $62,8, максимума с 22 января 2020 
года. С начала года цена нефти вырос-
ла более чем на 20%. К тому же нефтя-
ные компании выигрывают от слабо-
сти рубля. По словам Виталия Яковле-
ва, цена нефти в рублях — фундамент 
формирования выручки компании. 
«Акции „Яндекса“ с начала месяца по-
казали выдающуюся динамику, такие 
сегменты бизнеса компании, как ре-
клама и такси, оказались достаточно 
устойчивыми в условиях эпидемиоло-
гических ограничений, а с постепен-
ным их ослаблением показали непло-
хой потенциал к росту»,— поясняет го-
сподин Яковлев •

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО -1,50 -6,99 34,95 75,51

ФОНДЫ ФОНДОВ -1,88 -7,16 31,75 70,17

КУРС ДОЛЛАРА 0,24 -3,70 15,85 27,96

Источники: Bloomberg, Reuters.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС МОСКОВСКОЙ БИРЖИ -1,28 13,26 9,76 54,36

СБЕРБАНК -8,27 9,88 4,52 4,29

«РОСНЕФТЬ» 7,37 23,54 9,35 56,58

«ГАЗПРОМ» -0,87 31,11 -4,76 65,12

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» -2,10 24,17 15,59 127,77

«РУСГИДРО» -1,20 6,04 10,53 9,18

«МАГНИТ» -5,16 5,27 37,47 5,90

«ЯНДЕКС» 6,37 15,45 79,38 156,14

АЛРОСА -2,34 31,98 26,78 23,76

«АЭРОФЛОТ» -6,61 6,65 -42,03 -50,16

Источник: Reuters.
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