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Организующей средой таких проте-
стов становятся социальные сети, ко-
торые изначально создавались корпо-
рациями под девизом «Данные — это 
новая нефть» как инструмент монети-
зации информации о пользователях 
и масштабировании бизнеса в сфере 
торговли и услуг. Но массовое чувство 
несправедливости и разочарования 
по отношению к истеблишменту в соче-
тании с инфраструктурой социальных 
сетей и интернет-сервисов создали но-
вый источник силы, новый способ для 
обычных граждан заявить о себе и на-
нести удар по тем, кого общество счи-
тает «ответственными» за несправедли-
вость. И конечно же, появились желаю-
щие извлечь выгоду из этой ситуации.

Различия в протестах были лишь 
в том, что погромщики из BLM и штур-
мовавшие вашингтонский Капитолий 
толпы нарушали закон, а то, что дела-
ли на Уолл-стрит многотысячные груп-
пы инвесторов из соцсетей subReddit 
через счета онлайн-брокеров Robin-
hood Markets, Charles Schwab и пр., 
выглядит вполне законно, хотя факти-
чески это одна из новых форм движе-
ния Occupy Wall Street и воспринима-
ется как революция инвесторов-мил-
лениалов против неограниченной 
власти финансистов.

Рэй Далио, основатель крупнейшего 
хедж-фонда Bridgewater, заявил в ин-
тервью газете The Washington Post: 
«Драма GameStop отражает растущую 
нетерпимость в США. Это всеобщий 
гнев — и почти ненависть к истеблиш-
менту, который сейчас распространен 
почти во всех частях страны».

Таким образом, события января 
2021 года вполне можно рассматри-
вать как проявление антиэлитных на-
строений, поскольку в 2020 году резко 
увеличился разрыв в доходах между 
богатыми, особенно финансовыми, 
элитами, получившими колоссаль-
ную выгоду из пандемии, и бедны-
ми, которые лишились работы и дохо-
да. Но это лишь одна сторона «медали 
за город Вашингтон», потому что есть 
еще и большая биржевая игра.

Теория большего дурака
«Теория большего дурака» утверждает, 
что можно заработать деньги, покупая 
ценные бумаги, независимо от того, 
переоценены они или нет, и прода-
вая их с прибылью позже, потому что 
всегда найдется кто-то (то есть боль-
ший дурак), кто готов заплатить бо-
лее высокую цену. Проблема у по-
следователей этой теории возникает, 
когда покупатели уже не хотят пла-
тить за актив так дорого. И как только 
участники рынка это осознают, они 
спешат скинуть свои позиции умень-
шающемуся пулу покупателей, прода-

жи становятся паническими, а поку-
патели в финале вовсе исчезают.

Сейчас на рынках, особенно на аме-
риканском, слишком много денег. 
С февраля 2020-го по январь 2021 года 
денежная масса в США (агрегат М2) 
выросла на 26%, что является беспре-
цедентно высоким темпом монетар-
ной накачки в новейшей американ-
ской истории. Не находя применения 
в реальной экономике, эти деньги 
широким потоком выливаются на де-
нежный рынок и рынок облигаций, 
где доходности опустились до самых 
низких значений за всю историю. До-
ходит до абсурда: облигации более 
чем на $16,2 трлн во всем мире имеют 
отрицательную доходность, инвесто-
ры активно переключаются на «мусор-
ные облигации», поскольку отчаянно 
нуждаются в инструментах для инве-
стирования, вынуждая даже нежиз-
неспособные компании брать займы. 
Так, американская буровая компания 
Chesapeake в рамках финансирова-

ния выхода из банкротства продала 
в начале февраля 2021 года облигации 
на сумму $1 млрд при спросе покупа-
телей в $12 млрд. Это очевидные при-
знаки передутого пузыря.

Но самый сияющий пузырь надул-
ся на фондовом рынке, потому что ак-
ции получают максимальное внима-
ние финансовых СМИ, а постоянный 
взлет котировок будоражит души и со-
знание инвесторов. Начиная с октя-
бря 2020 года инвесторы берут на себя 
огромные уровни маржинального дол-
га, чтобы увеличить свои вложения 
в акции. В начале 2021 года соотноше-
ние капитализации фондового рынка 
и ВВП США было выше, чем когда-ли-
бо, в том числе непосредственно перед 
двумя последними крупными «мед-
вежьими» рынками. Пострадавшие 
на коротких позициях хедж-фонды — 
это исключение. Покупают все кому 
не лень, покупают на пособия, на за-
емные деньги. Весь американский 
фондовый рынок в длинных позици-

ях, коротких позиций не более 1,5% 
из $50 трлн, притом что фундамен-
тальные показатели отраслей и компа-
ний далеко не идеальны, а экономиче-
ские риски по-прежнему высоки.

Правило №5 «легенды Уолл-стрит» 
Боба Фаррелла гласит: «Публика поку-
пает больше всего наверху и меньше 
всего внизу».

Пузырь, который наблюдается сей-
час,— это больше чем эмиссионная 
инфляция активов, дисбаланс спроса 
и предложения, бесконечный восхо-
дящий тренд и «иррациональный оп-
тимизм» инвесторов. Это опасный фе-
номен стадного менталитета и мораль-
ной деформации участников рынка.

Когда люди перестают ответственно 
относиться к деньгам, они начинают 
играть в азартные игры, считая себя 
умнее профессионалов.

Воспитание и поощрение безответ-
ственного поведения людей происхо-
дит усилиями монетарных властей, 
включивших печатный станок на тур-
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