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Исчезающие вклады
о данным Банка России, за десять месяцев 2020 года отток рублевых депозитов составил 1,4 трлн 

руб. Сокращение валютных депозитов с начала года составило $13 млрд. «Хотя де-
позитные продукты все еще составляют существенную долю вложений населения, 
вклады перестали быть единственным инвестиционным инструментом, востребо-
ванным частным клиентом»,— признает замдиректора департамента розничных 
клиентских решений и цифрового бизнеса Росбанка Лидия Каширина. Есть еще 
одна причина охлаждения физлиц к депозитам. С 2021 года со всех вкладов свыше 
1 млн руб. будет взиматься налог. Граждан огорчил тот факт, что теперь о вкладах 
будет уведомляться налоговая служба. Необходимость платить налоги в первую 
очередь отпугнула валютных вкладчиков. Примерно половина валютных вкла-
дов — это депозиты на сумму от $1 млн. «Валютные вклады — это не сбережения, 
а капитал, на доходность от которого клиенты живут,— поясняет управляющий 
директор Сбербанка Михаил Матовников.— Раньше об этих вкладах было извест-
но только банку, а теперь об этом будет извещена налоговая, и клиенты не горят 
желанием ставить ее в известность о наличии своих больших накоплений».

Бум на фондовом рынке
Всплеск интереса к фондовому рынку со стороны физлиц мы наблюдали еще 
в 2019 году, однако именно в этом году вложения в инструменты фондового рын-
ка превысили рост банковских вкладов. ЦБ назвал это «естественным процессом» 
и вероятным «драйвером развития рынка ценных бумаг», однако предупредил 
о возможных рисках изменения сберегательной модели вкладчиков. «Основные 
опасения регулятора связаны с рисками мисселинга (недобросовестная торгов-

ля.— «Деньги») и непонимания на-
чинающими инвесторами особенно-
стей тех или иных финансовых ин-
струментов, а также сути некоторых 
операций, как, например, маржиналь-
ной торговли»,— сообщили «Деньгам» 
в пресс-службе Банка России. Поэтому 
регулятор подготовил ряд изменений 
в закон о рынке ценных бумаг, пред-
усматривающих тестирование неква-
лифицированных инвесторов в слу-
чае предложения им сложных финан-
совых инструментов или услуг. 

Число частных инвесторов, имею-
щих брокерский счет на бирже, в ок-
тябре превысило 7,5 млн, что стало 
рекордом. Растет не только количе-
ство счетов, но и активность новоис-
печенных инвесторов. «Число актив-
ных клиентов, совершающих хотя бы 
одну сделку в месяц, в октябре 2020 
года составляло более 1,2 млн чело-
век, 16% от всех частных инвесторов. 
В конце 2018 — начале 2019 года та-
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В 2020 году проценты по вкладам обновили исто-
рические минимумы. Даже самые консервативные 
клиенты задумались о поиске альтернативных ин-
струментов получения дохода. Часть из них вышла 
на фондовый рынок, другие решили инвестировать 
в недвижимость, третьи заинтересовались страховы-
ми инвестиционными инструментами. Эти тренды 
уже ЦБ назвал потенциальными «новыми уязвимо-
стями», ведь, насколько успешными будут эти инве-
стиции, пока прогнозировать сложно.
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 ПОРА ДВИГАТЬ
КУДА ПЕРЕЛОЖИТЬ ВКЛАДЫ В НОВОМ ГОДУ
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Источник: "Финам" на основе данных ЦБ.

СЧЕТА ЭСКРОУ

ДИНАМИКА СРЕДСТВ РОЗНИЧНЫХ КЛИЕНТОВ В 2020 ГОДУ

Источник: "Финам" на основе данных ЦБ.

ИЗМЕНЕНИЕ ВЛОЖЕНИЙ
ФИЗЛИЦ (МЛРД РУБ.)

Источник: "Финам" на основе данных Мосбиржи.
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