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о оценкам «Денег», основанным на данных отчетов Bank of America и BCS Global Markets (учитыва-
ют данные Emerging Portfolio Fund Research, EPFR), чистый отток иностранных ин-
вестиций из фондов, ориентированных на российские акции, за неполные 12 ме-
сяцев 2020 года составил $425 млн. Это почти в пять раз меньше объема средств, 
выведенного годом ранее. По итогам 2019 года нерезиденты сократили вложения 
в российские фонды почти на $2 млрд. К тому же результат уходящего года мини-
мальный со знаком минус с 2015 года — тогда оттоки не дотянули и до $100 млн. 
Минувший год стал четвертым подряд, когда международные фонды, ориенти-
рованные на российский фондовый рынок, фиксируют отток средств клиентов. 
В целом за это время такие фонды потеряли более $4,6 млрд. Еще свыше $2,4 млрд 
было выведено из российских акций через глобальные фонды, при этом почти 
$1 млрд забрали нерезиденты в 2020 году.

Ковидная история
Отток иностранных инвестиций был неравномерен по году. В первые месяцы 
на российском рынке царил оптимизм, за январь—февраль российские фон-
ды смогли привлечь у международных инвесторов более $350 млн. Повышенно-
му аппетиту к риску способствовало заключение в январе торгового соглашения 
между США и Китаем, а также продолжающаяся мягкая денежно-кредитная по-
литика мировых финансовых регуляторов. Распространение COVID-19 в Китае 
особо не пугало инвесторов, как и в случае с предыдущими вспышками вирусов, 
они считали, что COVID-19 будет иметь локальное значение и будет быстро пода-
влен. Ожидания инвесторов не оправдались. Ситуация с COVID-19 резко ухудши-
лась в конце февраля, когда центр распространения вируса сместился из Китая 
в Европу, после чего вирус начал распространяться по всему миру. В таких усло-
виях власти многих стран ввели жесткие ограничения на перемещения вплоть 
до закрытия границ. Беспрецедентность происходящего напугала международ-

ных  инвесторов, они начали актив-
но сокращать вложения по всем клас-
сам активов. Всего за март российские 
фонды лишились более $400 млн, еще 
почти $1,2 млрд было выведено через 
глобальные фонды. В целом за этот пе-
риод с российского рынка акционер-
ного и долгового капитала было выве-
дено более $4,5 млрд.

В последующие месяцы настрое-
ния инвесторов улучшились, что ста-
ло возможным благодаря шагам веду-
щих мировых центробанков по насы-
щению рынков ликвидностью и ме-
рам по спасению экономик. В период 
с апреля по июнь притоки в россий-
ские фонды доминировали, но были 
небольшими. «К концу лета стали бо-
лее отчетливо вырисовываться новые 
экономические реалии. Стало понят-
но, что создание вакцины уже близ-
ко и вопрос стоит лишь в скорости 
вакцинации. Также стало очевидно, 
что промышленность не получила та-
кой серьезный удар, как ожидалось 
ранее»,— отмечает управляющий ак-
тивами «Регион Эссет Менеджмент» 
Алексей Скабалланович.

Осенью бегство иностранных ин-
весторов с российского рынка усили-
лось. Этому способствовало ухудшение 
отношений между Россией и западны-
ми странами из-за ситуации в Белорус-
сии и отравления Алексея Навально-
го. «Российский рынок акций помимо 
традиционных рисков развивающих-
ся стран еще несет существенный дис-
конт за геополитические риски в свете 
новой администрации в США»,— отме-
чает заместитель гендиректора УК ТФГ 
Равиль Юсипов. Только после выбо-
ров президента США интерес к россий-
ским акциям вновь вырос. Этому спо-
собствовали новости об эффективно-
сти вакцин от COVID-19 и отсутствие 
нападок со стороны демократа Джо 
Байдена. Однако переломить негатив-
ный тренд предшествующих месяцев 
не хватило времени.

Портфельная изоляция
Пандемия коронавируса оказала 
сильное влияние на все рынки раз-

За четыре года клиенты иностранных фондов, ориентированных на Россию, вывели 
свыше $4,6 млрд. В конце 2020 года отмечается робкое возвращение иностранных 
инвесторов в российские акции. С приходом в Белый дом Джо Байдена влияние 
санкционного фактора может вырасти.
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