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оля частных инвесторов в первичных размещениях российских облигаций уверенно растет. По 
оценкам «Денег», основанным на отчете Московской биржи по итогам девяти ме-
сяцев 2020 года, физические лица купили на первичном рынке 17% объема корпо-
ративных и биржевых облигаций на общую сумму свыше 300 млрд руб. Еще пол-
тора года назад на таких инвесторов приходилось не более 10% размещений.

Интерес частных инвесторов растет к фондовому рынку в целом. По данным 
Московской биржи, количество уникальных брокерских счетов выросло в октя-
бре на рекордные 736 тыс., а общее их число превысило 7,5 млн. С начала года но-
выми клиентами брокерских компаний стали более 3,6 млн человек. Доля част-
ных инвесторов в торгах акциями на Московской бирже в октябре составила 43%, 
в 2019 году — около 34%. В общем объеме торгов облигациями в режиме основных 
торгов физические лица занимают 16%, против 10% в среднем в 2019 году.

Как рассказал «Деньгам» главный исполнительный директор «ВТБ Капитал Ин-
вестиции», старший вице-президент ВТБ Владимир Потапов, доля консервативных 
инструментов в активах на брокерских счетах ВТБ по состоянию на конец девяти 
месяцев составляла 66,4%, против 76% в начале года, но в абсолютных значениях ин-
вестиции в облигации выросли на 30%. «Перераспределение доли в общей структу-
ре портфелей связано с большими объемами притока новых средств клиентов на 
рынок и интересом к рисковым активам: инвесторы вкладывали средства в акции, 
стоимость которых после мартовского снижения была особенно привлекательной 
с точки зрения долгосрочных инвестиций»,— отмечает Владимир Потапов.

Средняя максимальная процентная ставка по вкладам в российских рублях де-
сяти банков, привлекающих наибольший объем депозитов физических лиц, в пер-
вой декаде октября составила 4,32% годовых — минимальное значение за все время 
наблюдений ЦБ (с 2009 года). Даже с учетом того, что к первой декаде ноября ставка 
выросла до 4,419%, она на 1,59 процентного пункта ниже значения конца 2019 года 
и более чем втрое ниже уровней начала 2015 года. В связи с тенденцией снижения 
процентных ставок по депозитам физические лица ищут альтернативные инстру-

менты вложения средств, которыми 
и стали инвестиционные продукты, 
предлагаемые банками, брокерскими 
и управляющими компаниями.

Консервативный подход
Учитывая консервативность вчераш-
них вкладчиков, в первую очередь на-
чинают свой опыт на фондовом рынке 
с облигаций и коробочных продуктов 
на их основе (стратегии ДУ, рознич-
ные ПИФы). По оценкам «Денег», осно-
ванным на данных Investfunds, с нача-
ла года частные инвесторы вложили 
в паевые инвестиционные фонды об-
лигаций почти 80 млрд руб.— боль-
ше половины всех инвестиций в роз-
ничные ПИФы. «Изначально инвести-
ции российских граждан строились 
вокруг наиболее консервативных фи-
нансовых инструментов — банков-
ских вкладов, а также отчасти валюты 
и недвижимости. Но в последние годы 
в связи с активным развитием россий-
ского финансового рынка поток рос-
сийских физических лиц на биржу 
резко усилился. При этом рублевые об-
лигации стали наиболее понятными 
и близкими по консервативному про-
филю для большинства новых инве-
сторов»,— отмечает гендиректор «От-
крытие Брокер» Владимир Крекотень.

Доходность по облигациям даже 
у госбанков выше, чем по их собствен-
ным вкладам, а надежность вложений 
фактически обеспечена госгарантия-
ми. По оценкам главного аналитика 
долговых рынков БК «Регион» Алек-
сандра Ермака, при сравнении став-
ки по банковским вкладам и доходно-
сти банковских облигаций последние 
приносят доход на 1–1,6 процентного 
пункта выше.

Банки готовы размещать облигации 
под более высокую ставку, посколь-
ку по привлеченным таким способом 
средствам, в отличие от депозитов, не 
возникает необходимость отчислений 
в фонд страхования вкладов. «Сроч-

На фоне рекордно низких ставок по банковским 
 депозитам россияне совсем растеряли интерес 
к ним. Все чаще отдают предпочтения облигациям, 
ставки по которым даже у банковских бумаг суще-
ственно превышают показатели вкладов. Однако 
 стоит помнить, что такие вложения не застрахова-
ны государством, а также подвержены изменению 
 рыночной стоимости.

ТЕКСТ Татьяна Палаева
ФОТО Юрий Мартьянов

ОБЛИГАЦИИ НА ВЫРОСТ
ЧЕМ ОНИ ЛУЧШЕ И ЧЕМ ХУЖЕ ВКЛАДОВ

СРЕДНЯЯ МАКСИМАЛЬНАЯ СТАВКА КРУПНЕЙШИХ БАНКОВ Источник: ЦБ.
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