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Похудевший баланс
о итогам второго квартала этого года по-
ложительное сальдо торгового балан-
са России составило $15,3 млрд — это 
абсолютный минимум за последние 
15 лет. По итогам третьего квартала, 
по оценкам Банка России, будет чуть 
лучше — $17 млрд, но это все равно 
хуже предыдущего минимума, достиг-
нутого в третьем квартале 2016 года 
($18,4 млрд).

В относительных величинах та же 
картина. Падение положительного 
сальдо торгового баланса во втором 
квартале 2020 года по отношению 
к аналогичному периоду 2019-го — 
61,1%, опять-таки наибольший спад 
с 2006 года. Ближайшие «преследова-
тели» здесь — первый и второй кварта-
лы 2009 года, спад тогда составил 58,8% 
и 57,8% соответственно, а вот на почет-
ном четвертом месте — третий квар-
тал 2020-го (–55%, по предварительной 
оценке ЦБ).

Причина сокращения сальдо торго-
вого баланса очевидна — резкое паде-
ние цен на углеводородное сырье на 
мировых рынках. Поступления от экс-
порта нефти и газа во втором квартале 
2020 года оказались на 51% ниже, чем 
во втором квартале 2019-го. 

В третьем квартале цены на нефть 
в целом восстановились. Но здесь важ-
ны не только цены, но и объемы поста-
вок. Особенно не повезло нефти, где 
объемы добычи и экспорта ограниче-
ны в рамках новой сделки с ОПЕК+. Так, 
предварительная оценка объемов про-
даж в третьем квартале — $15,3 млрд. 
В третьем квартале 2016-го, когда цены 
на нефть были приблизительно на том 
же уровне, российские компании при-
вели в страну $19,2 млрд от экспорта 
сырой нефти — на четверть, или почти 
на $4 млрд больше. В экспортной вы-
ручке от нефтепродуктов, которая ста-
бильно примерно в 1,5 раза меньше, 
чем выручка от сырья, ситуация анало-
гичная, таким образом общая разни-
ца — $6 млрд за квартал.

По оценкам Минэкономразвития, 
в 2020 году объем экспорта российской 
нефти составит 225 млн тонн против 
269,2 млн в 2019 году, газа — 184,5 млрд 
против 220,6 млрд куб. м. Спад частич-
но продлится и в будущем году, когда 
министерство ожидает поставки за ру-
беж 231 млн тонн нефти (по газу про-
гноз более благоприятен).

Самое неприятное, что такая ситу-
ация может продлиться достаточно 
долго. В СМИ уже появились сообще-
ния, что страны ОПЕК+ по инициати-
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Банк России де-факто приступил к масштабному  
кредитованию правительства за счет денежной  
эмиссии. При этом российский экспорт сильно сок-
ратился, в страну стало приходить меньше валюты. 
А бизнес не верит в перспективы собственного  роста, 
что ставит под вопрос и перспективы восстановле-
ния экономики. Все это создает большие сомнения 
в устойчивости курса рубля.

ТЕКСТ Петр Рушайло
ФОТО Reuters

КУДА УХОДИТ РУБЛЬ
КАК ПОЛИТИКА ЦБ ОТРАЗИТСЯ НА КУРСЕ НАЦИОНАЛЬНОЙ ВАЛЮТЫ

ТОРГОВЫЙ БАЛАНС И СЧЕТ ТЕКУЩИХ ОПЕРАЦИЙ ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА РФ ($ МЛН) 

СЧЕТ ТЕКУЩИХ
ОПЕРАЦИЙ
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Источник: Банк России.
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