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БАРАК ОБАМА
демократ
20 января 2009 — 20 января 2017 года

Сразу после инаугурации Обамы американский ры-
нок был готов к выходу из финансовой рецессии 
2007–2008 годов, спровоцированной ипотечным 
кризисом, банкротствами банков и обвалом на фон-
довых рынках. Важнейшую роль в выходе из кризиса 
сыграла ФРС США, которая опустила ключевую ставку 
почти до нуля, активно скупая активы. Помощь эконо-
мике оказывал и Конгресс. В итоге уже во втором по-
лугодии экономика США начала выходить из затянув-
шейся рецессии. С учетом низких уровней, с которых 
стартовал индекс S&P при инаугурации, за два срока 
президентствования Обамы он вырос на 180%, отно-
сительно максимума 2007 года индекс поднялся 
только на 43%.

ДОНАЛЬД ТРАМП
республиканец
20 января 2017 года — настоящее время

Намеки на победу в президентской гонке вызвали бурю на мировых финансовых 
рынках. В первые часы торгов 9 ноября фьючерсы на американские фондовые ин-
дексы в начале дня обвалились на 4,4–5%, ведущие азиатские и европейские фон-
довые индексы потеряли 2–5,6%. Беспокойство инвесторов было связано с обеща-
ниями Дональда Трампа принять ряд законов, которые приведут к существенному 
сокращению объемов международной торговли. Впрочем, буря на рынках быстро 
стихла. По итогам 10 ноября 2016 года ведущие американские и европейские ин-
дексы выросли на 0,6–2%. Успокоили инвесторов первые заявления победителя 
президентской гонки, которые звучали более миролюбиво, чем выступления Трам-
па во время предвыборной кампании. По словам Георгия Окромчедлишвили, ры-
нок правильно угадал: новому президенту был безразличен бюджетный дефицит, 
он решил проводить одновременно популистскую и дружественную бизнесу поли-
тику, а Сенат и Конгресс под контролем республиканцев не стали мешать ему 
в этом. В таких условиях американской рынок смог заметно вырасти, даже несмо-
тря на проблемы, с которыми столкнулась экономика из-за коронавируса. За не-
полные четыре года американский фондовый рынок вырос более чем на 60%.

ДЖО БАЙДЕН
демократ
20 января 2021 года

Победа Байдена воспринимается рынками пре-
жде всего как возможность новых экономиче-
ских стимулов, нормализации отношений с Ев-
ропой и большей предсказуемости в отношени-
ях с Китаем. Однако из-за раскола в Сенате 
правительству США будет сложно выделить ще-
дрые бюджетные стимулы. Вместе с тем снижа-
ются опасения рисков введения непопулярных 
с точки зрения рынка мер, в частности, повы-
шения налогов и реализации стратегии изме-
нения климата объемом $2 трлн. В первые дни 
подсчета голосов американские индексы под-
нялись на 3,4–6%.

гресса“ и „сохранение статус-кво“»,— 
отмечает экономист Julius Baer Дэвид 
Мейер. По словам Марка Доникяна, 
Сенат не даст провести инициативу 
Байдена по росту корпоративных на-
логов, к тому же он воспринимается 
инвесторами как менее агрессивный 
в торговых войнах, поэтому ждут бо-
лее умеренной торговой политики.

За две недели после выборов веду-
щие европейские индексы выросли на 
10–17%, американские поднялись на 
7–9%. В числе лидеров роста оказались 
и российские индексы, поднявшиеся 
на 9–14%. Оптимистичные настроения 
инвесторов поддержали новости о вак-
цине против COVID-19.

Вместе с тем участники рынка счи-
тают, что рыночный оптимизм пре-
ждевременен. «Байден уже пообещал 
проводить агрессивную внешнюю по-
литику, а его взгляды на фискальную 
политику довольно консервативны. 
Это не очень удачный рецепт для роста 
благосостояния американцев и коти-
ровок американских компаний»,— от-
мечает руководитель аналитического 
отдела департамента персонального 

банковского обслуживания банка «Зе-
нит» Георгий Окромчедлишвили.

Беспокойство у инвесторов вызы-
вает жесткая риторика Байдена в от-
ношении России, которая несет в себе 
дополнительные санкционные риски. 
По словам директора по инвестициям 
компании «Локо-Инвест» Дмитрия По-
левого, основанием для новых санк-
ций США могут стать обвинения во 
вмешательстве в выборы и/или при-
менении химоружия. В первом слу-
чае по решению президента возмож-
ны санкции против крупнейших ком-
паний в сфере финансов, «оборонки», 
энергетики, технологий и транспорта, 
если в течение 90 дней после выборов 
установлен факт вмешательства и вли-
яния на инфраструктуру и их итоги. 
Во втором случае могут быть ужесто-
чены санкции против госдолга, экс-
порта/импорта и подконтрольных 
РФ авиакомпаний. «Байден вступит 
в должность лишь 20 января, а потен-
циальные меры, которые его админи-
страция может принять, будут иметь 
отложенный эффект»,— считает Марк 
Доникян •
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