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ПИФы
амыми доходными финансовыми инструментами в октябре стали отдельные категории паевых ин-

вестиционных фондов. За месяц, закончившийся 15 октября, максимальную при-
быль обеспечили вложения в продукты с высокой долей иностранных активов. Та-
кие фонды есть среди отраслевых фондов акций, ориентированных на вложения 
в высокотехнологичные компании, и фондов фондов. По оценке «Денег», основан-
ной на данных Investfunds, за месяц вложения в эти фонды обеспечили бы инвесто-
ру доход на уровне 4–15%.

Основной причиной высоких результатов стало падение курса рубля, в некото-
рых фондах эффект был усилен ростом стоимости акций. Лучшую динамику про-
демонстрировали акции высокотехнологических компаний, которые смогли поч-
ти полностью отыграть падение начала сентября. За рассмотренный период ин-
декс NASDAQ Composite поднялся почти на 6%. «Опережающая историческая до-
ходность технологического сектора была более чем полностью обусловлена опере-
жающим ростом фундаментальных финансовых показателей»,— отмечает дирек-
тор по инвестициям УК «Открытие» Виталий Исаков.

Неплохо заработать инвесторы могли и на фондах еврооблигаций. Эта катего-
рия смогла бы принести своим держателям 2–4%. В то же время вложения в фонды 
российских облигаций оказались по большей части убыточными, но и среди них 
были те, где за счет активного управления портфельщиков итоговый результат 
был положительным.

Худшую динамику продемонстрировали отраслевые фонды российских акций, 
ориентированные на компании нефтегазового и горно-перерабатывающего секто-
ров. Паи таких фондов потеряли за месяц 3–6%. Фонды сырьевых компаний постра-
дали сильнее всего из-за решения правительства увеличить налоговые нагрузки 
на компании сектора. В конце сентября Госдума одобрила поправки к законодатель-
ству, повышающие налог на добычу полезных ископаемых в 3,5 раза для металлур-
гов и производителей удобрений, а также пересматривающие и отменяющие часть 
льгот для нефтяной отрасли. Такие шаги приведут к снижению свободного денеж-
ного потока компаний, а потому негативно воспринимаются инвесторами.

Несмотря на бурный рост фондов высокотехнологических компаний, продолжа-
ющийся уже больше полугода, потенциал роста у них сохраняется, считают участни-

ки рынка. «Тенденция в секторе имеет 
все основания сохраниться и в обозри-
мом будущем, потому что успешные 
компании технологического сектора, 
как правило, обладают более устойчи-
вой конкурентной позицией и гибкой 
бизнес-моделью, что позволяет им де-
монстрировать высокую доходность на 
вложенный капитал»,— отмечает Вита-
лий Исаков. Вместе с тем управляющие 
не советуют все средства держать толь-
ко в одной категории фондов, пусть 
и в «бурно растущей». Отраслевые фон-
ды традиционно имеют более высокий 
риск в сравнении с фондами широкого 
рынка, а значит, в случае неблагоприят-
ного развития будут обесцениваться 
опережающими темпами.

Вклады
Второй месяц подряд одну из самых 
лучших доходностей обеспечили ва-
лютные вклады. Депозит в долларах 
принес бы своему держателю доход 
на уровне 2,85%, что почти на 0,7 про-
центного пункта (п. п.) лучше резуль-
тата предыдущего месяца. Вложения 
в евро улучшили результат сентября 
на 0,2 п. п.— до 1,78%.

С учетом того, что ставки по таким 
вкладам близки к нулю, единственной 
причиной столь высоких результатов 
стало ослабление рубля по отношению 
к доллару США и к евро. За минувший 
месяц курс американской валюты на 
Московской бирже вырос почти на 
3 руб., до отметки 77,94 руб./$, курс 
 евро поднялся на 2,4 руб., до отметки 
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Октябрь оказался успешным месяцем для немногих 
классов активов. Худшую динамику продемонстри-
ровали вложения в акции российских компаний, 
что отразилось и на результатах большей части ру-
блевых ПИФов. Однако фонды, ориентированные 
на иностранные активы, в первую очередь высоко-
технологические компании, обеспечили неплохую 
прибыль. Заработать можно было и на валютных 
вкладах, и фондах еврооблигаций, которые продол-
жают выигрывать на слабости российского рубля.

ТЕКСТ Иван Евишкин
ФОТО Reuters

ВАЛЮТНАЯ НАЧИНКА
САМЫЕ ДОХОДНЫЕ ВЛОЖЕНИЯ ОКТЯБРЯ ОПРЕДЕЛИЛИ «ДЕНЬГИ»

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ -2–+1 -1–+2,5 4–11 15–36

ЕВРООБЛИГАЦИИ 2–4 6–13 20–35 38–68

СМЕШАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ -2,5–6 -0,6–+16 4–40 4–66

ИНДЕКСНЫЕ -3,5–+6 1–17 7–40 37–67

АКЦИИ -6–+15 -5,8–+26 -8–+93 -10–+135

ФОНДЫ ФОНДОВ -2–+13 6–26 9–80 15–112

Источники: Investfunds.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,368 1,52 6,61 21,90

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ 2,85 8,89 21,74 38,41

ВКЛАД В ЕВРО 1,78 11,63 27,70 34,10

ИЗМЕНЕНИЕ КУРСА ДОЛЛАРА 3,92 9,79 21,67 35,97

ИЗМЕНЕНИЕ КУРСА ЕВРО 2,68 12,64 28,86 34,96

Источники: оценки «Денег», ЦБ.




