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Дивиденды по акциям на обеих 
биржах начисляются в оригинальной 
валюте — в долларах США либо евро. 
Ставка налога на дивиденд зависит от 
раскрытия конечным инвестором 
в форме W8 налоговой службы США. 
«Если инвестор планирует получать 
дивидендный доход, стоит подписать 
форму W8, чтобы платить налог 
в США — 10% и доплачивать в РФ — 
3%, иначе налог в США составит 
30%»,— отмечает Игорь Пимонов.

Брокеры помогут
Купить иностранные ценные бума
ги можно, открыв брокерский счет 
у брокера. Как отмечают опрошен
ные «Деньгами» брокерские компа
нии  и банки, тарифы на торговлю 
иностранными акциями чаще всего 
не отличаются от операций с россий
скими акциями либо отличия ми
нимальны. «Комиссия за биржевые 
 сделки с иностранными акциями 
(на СанктПетербургской бирже) такая 

же, как по российским ценным бума
гам. По внебиржевым сделкам тарифы 
 тоже одинаковые»,— заявил главный 
исполнительный директор «ВТБ Капи
тал Инвестиции», старший вицепре
зидент ВТБ, руководитель департамен
та брокерского обслуживания Влади
мир Потапов. В БКС рассказали, что 
комиссии на площадках немного от
личаются, при этом комиссии за тор
говлю иностранными бумагами быва
ют и ниже, чем российскими. «Все за
висит от выбранного тарифного пла
на»,— отмечает Игорь Пимонов.

Доступ к торгам иностранными 
ценными бумагами на российских 
биржах предоставляют многие броке
ры. Все они видят возросший спрос 
на такие инвестиции со стороны рос
сийских частных инвесторов, поэто
му стараются удовлетворить эти по
требности. По словам руководителя 
дирекции брокерских операций Аль
фабанка Сергея Рыбакова, вложения 
в валюте очень важны для тех инве
сторов, кто не верит в российский 
рубль. «Доступ к иностранным рын
кам позволяет инвесторам серьезно 
расширить инвестиционную вселен
ную и диверсифицировать портфели 
по географии, валюте и эмитентам. 
Это особенно актуально для клиен
тов, которые хранят свои сбережения 
в иностранной валюте»,— отмечает 
господин Потапов.

В таких условиях многие брокеры 
начали предоставлять клиентам соб
ственную экспертизу по иностран
ным ценным бумагам, ранее такого 
почти не было в России, так как не бы
ло спроса. По словам Валентины Са
венковой, в их компании по амери
канскому рынку даже более широкая 

экспертиза, чем по российскому. 
В ВТБ клиентам доступны как соб
ственная экспертиза аналитиков «ВТБ 
Капитал Инвестиции», так и прогно
зы авторитетных мировых экспертов 
по каждой иностранной ценной бума
ге, которую пользователи собираются 
купить или продать. «Совершенно 
бесплатно всем пользователям наше
го приложения доступна аналитика 
таких компаний, как UBS, Morgan 
Stanley, Gooldman Sachs, Merrill Lynch 
и прочих ведущих инвестдомов»,— 
отмечает господин Потапов. У некото
рых брокеров аналитика может быть 
платной, поэтому этот нюанс надо то
же учитывать.

От общих рисков  
к частным
Однако даже с аналитическим сопро
вождением стоит учитывать риски 
подобных инвестиций. Большинство 
из них идентичны рискам, связан
ным с торговлей российскими акция
ми, например возможность ухудше
ния рыночной конъюнктуры. В пер
вой декаде сентября ведущие амери
канские индексы обвалились на 
5–10% на фоне усилившихся рисков 
второй волны коронавируса. «В этом 
смысле американский рынок лучше 
российского, который падает практи
чески весь и сразу, тогда как на аме
риканском есть отдельные отрасли, 
которые даже в кризис падают мень
ше или даже растут. Поэтому важна 
диверсификация, включение в порт
фель защитных активов и активное 
управление портфелем в зависимо
сти от рыночной ситуации»,— отме
чает Валентина Савенкова.

Инвесторам стоит внимательно 
следить и за корпоративными собы
тиями, которые происходят на аме
риканском рынке гораздо чаще, чем 
в России. По словам Сергея Рыбакова, 
в результате корпоративных дей
ствий у инвестора может измениться 
количество акций или ему будут на
числены акции других компаний. 
Довольно часто при проведении та
ких действий вводятся некоторые 
временные ограничения на маржи
нальную торговлю этими инструмен

тами. «Дробления и консолидации 
приводят к кратным скачкам цены, 
изза чего могут сработать выставлен
ные ранее с длительным сроком дей
ствия заявки, вследствие чего может 
нежелательно открыться позиция»,— 
отмечает начальник управления тор
говых операций на российском фон
довом рынке «Фридом Финанс» Геор
гий Ващенко.

Поскольку основное место торговли 
иностранными акциями, как прави
ло, внешние торговые площадки, рос
сийская биржа вынуждена следовать 
тем изменениям, которые они осу
ществляют. «Если акция делистингу
ются на иностранной площадке, она 
будет дилистингована и на россий
ской бирже»,— отмечает Сергей Рыба
ков. По словам Георгия Ващенко, аме
риканские бумаги в разы более вола
тильные, чем российские, это надо 
помнить при торговле с плечом.

Портфельное решение
В случае если инвестор не хочет само
стоятельно управлять портфелем, он 
может обратиться к услугам управляю
щих компаний, менеджеры которых 
не только сформируют интересующий 
портфель из иностранных бумаг, но 
и будут активно управлять им. Однако 
такая услуга чаще всего доступна бо
лее состоятельным инвесторам, тогда 
как рознице лучше подойдут паи ПИ
Фов на иностранные ценные бумаги 
либо БПИФов на иностранные индек
сы. Такие фонды есть в линейке почти 
каждой управляющей компании, 
правда, за это придется заплатить, ко
миссионное вознаграждение по ОПИ
Фам составляет 1–3,5%, по БПИФам— 
менее 1%. «Клиенты могут инвестиро
вать в иностранные акции с помощью 
профессионального управляющего че
рез фонды и стратегии доверительно
го управления управляющей компа
нии и подключить услугу инвестици
онного консультирования, чтобы по
лучать индивидуальные инвестицион
ные рекомендации, в том числе по 
иностранным ценным бумагам от про
фессионального инвестиционного 
консультанта»,— отмечает Владимир 
Потапов •

СТРУКТУРА ВЛОЖЕНИЙ РОССИЙСКИХ ИНВЕСТОРОВ (%)
II КВ. 2020 ГОДА 2019 ГОД

АКЦИИ РОССИЙСКИЕ 20 24

АКЦИИ ИНОСТРАННЫЕ 8 4

ОБЛИГАЦИИ В ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТЕ 17 17

РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ  
(КОРПОРАТИВНЫЕ И БАНКОВСКИЕ)

21 21

ОФЗ 5 9

СТРУКТУРНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 13 12

ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА, В ТОМ ЧИСЛЕ ВАЛЮТА 14 12

ПИФЫ И ETF 2 1

Источник: НАУФОР.

КАК ВЫРОСЛИ ВЕДУЩИЕ  
МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ  
ПОСЛЕ ОБВАЛА В МАРТЕ (%)
KOSPI 62,7

NASDAQ COMPOSITE 57,0

IBOVESPA 54,6

DAX 50,0

SENSEX 49,5

DOW JONS 48,8

S&P 500 48,4

RTS 39,2

NIKKEI 225 38,3

BIST 100 32,0

CAC 40 27,2

SSE COMPOSITE 25,5

FTSE MIB 25,5

Источник: Bloomberg.


