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конце августа на мировом фондовом рынке произошло знаковое событие. S&P Dow Jones Indices 
исключила из расчета индекса Dow Jones Industrial Average (DJIA) старейшего его 
участника — нефтяную компанию ExxonMobil. Она входила в этот список с 1928 
года. В состав DJIA входят 30 компаний, а сам он имеет 124-летнюю историю. По-
мимо ExxonMobil из индекса также были исключены фармацевтическая компа-
ния Pfizer и поставщик вооружений Raytheon Technologies.

Такие масштабные перестановки в структуре индекса DJIA очень редки и чаще 
всего связаны с какими-то корпоративными событиями. В этот раз исключение 
сразу трех участников связано с делением акций Apple, произошедшим 31 августа. 
По словам главного стратега BCS Global Markets Вячеслава Смольянинова, вес каж-
дой акции—компонента индекса пропорционален ее цене, минусы такого подхо-
да очевидны — при сплите вес падает на величину деления. Следовательно, в ре-
зультате сплита акций Apple их удельный вес в индексе упал с 12% до 3%. Такая 
корректировка могла привести к существенному падению влияния всего техноло-
гического сектора на расчетную стоимость индекса. Чтобы не допустить этого, S&P 
Dow Jones Indices и поменяла список участников: вместо вышеупомянутых компа-
ний в него вошли разработчик и поставщик облачных решений для бизнеса 
Salesforce, биотехнологическая компания Amgen и производитель электронных 
систем для промышленных предприятий Honeywell International.

Вместе с тем аналитики отмечают общий тренд по усилению роли в индексах 
высокотехнологичных компаний, который на фоне пандемии коронавируса рез-
ко ускорился. По словам главы подразделения по стратегии и экономике развива-

ющихся рынков стран Европы, 
 Ближнего Востока и Африки Bank of 
America Global Research Дэвида Хауне-
ра, изменения в структуре индексов 
связаны с ожиданиями относительно 
незначительного роста доходности 
в других секторах, с одной стороны, 
и высоким качеством доходности не-
скольких крупных технологических 
компаний — с другой. В этом году эта 
тенденция усилилась, потому что тех-
нологические компании легче адапти-
руются к работе в условиях COVID-19. 
«Многие из „цифровых победителей“, 
включая Netflix или Amazon, даже вы-
играли от остановки экономики, по-
скольку потребители переключились 
на онлайн-покупки и потребление 
цифровых медиа»,— отмечает руково-
дитель отдела анализа фондовых рын-
ков Julius Baer Патрик Ланг.

Аналогичные тенденции наблюда-
ются и на российском рынке. В августе 
в расчет индекса MSCI Russia были 
включены акции «Яндекса» с долей 
8,1%. В индекс включены акции клас-
са А, которые обращаются на площадке 
NASDAQ и Московской бирже. В ре-
зультате данных действий доля несы-
рьевых компаний выросла с 28,1% до 
33%, при этом доля компаний нефтега-
зового сектора упала с 50,36% до 46%, 
отмечает главный экономист «Ай Кью 
Джи Управление активами» Ованес Ога-
нисян. Наиболее сильное снижение до-
лей после включения акций «Яндекса» 
произошло с акциями Сбербанка, «Газ-
прома», ЛУКОЙЛа, доли которых сни-
зились соответственно на 1,4%, 1,3%, 
1,2% — до 16,1%, 14,5%, 13,8%.

Структура индексов, рассчитывае-
мых такими известными международ-
ными индексными провайдерами, как 
MSCI Inc., очень важна, так как многие 
международные инвестиционные фон-

COVID-19 привел к существенным изменениям 
не только в экономиках, но и в структурах ведущих 
мировых фондовых индексов. На фоне падения 
спроса на сырье снижается роль добывающих ком-
паний, при этом растет влияние компаний, разви-
вающих информационные технологии и оказываю-
щих коммуникационные услуги. Резкие изменения 
наблюдаются и на российском рынке. Включение 
 акций «Яндекса» в MSCI Russia привело к сильней-
шей за последние годы ребалансировке индекса 
и падению доли нефтегазового сектора ниже 50%.

ТЕКСТ Татьяна Палаева
ФОТО Reuters

Источник: msci.com

КАК МЕНЯЛАСЬ
СТРУКТУРА
ИНДЕКСА

MSCI ACWI ALL
CAP INDEX (%)

ФИНАНСОВЫЕ

20

19,37

ЗДРАВООХРАНЕНИЕ

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

КОММУНИКАЦИОННЫЕ
УСЛУГИ

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЕ
ТОВАРЫ

МАТЕРИАЛЫ

НЕДВИЖИМОСТЬ

ЭНЕРГЕТИКА

КОММУНАЛЬНЫЕ
УСЛУГИ

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЕ
ТОВАРЫ
ВТОРИЧНОЙ
НЕОБХОДИМОСТИ

ИНФОРМАЦИОННЫЕ
ТЕХНОЛОГИИ

АВГУСТ
2020

АВГУСТ
2018

12,13

17,67

11,43

10,67

2,8

8,04

5,21

2,98

6,782,92

12,88

12,68

12,34

10,37

8,78

7,47

5,04

3,53
3,06

2,95

ТЕХНОЛОГИЧЕСКИЙ  
ПЕРЕВОРОТ
В БИРЖЕВЫХ ИНДЕКСАХ IT-КОМПАНИИ ТЕСНЯТ НЕФТЕГАЗОВЫЕ ГИГАНТЫ


