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партий и сил. И тогда прилетит совсем 
иной черный лебедь, и вместо восста-
новления геоэкономики к настройкам 
конца 2019 года или вместо реализа-
ции идей социализма «светлым буду-
щим человечества» станут мрачные ан-
тиутопии в стиле Замятина и Оруэлла.

Лебедь пандемии
Черный лебедь второй волны — птица 
более фантастическая, чем даже мифо-
логические Сирин и Алконост. Вторая 
волна — это полномасштабный миро-
вой кризис с очень негативными со-
циально-политическими последствия-
ми для всех без исключения.

Вторая волна крайне тревожит поч-
ти все население планеты, но особен-
но представителей бизнеса и работни-
ков всех без исключения отраслей 
и сфер деятельности, потому что ка-
рантин, который теперь модно назы-

вать «локдауном», уже привел к колос-
сальному экономическому спаду 
во всех частях земного шара, негатив-
ным образом сказался на жизни мил-
лиардов людей и поставил под угрозу 
экономические и общественно-поли-
тические достижения последних деся-
тилетий. 

Новый мировой локдаун способен 
второй раз с начала года резко и окон-
чательно обрушить мировую экономи-
ку в глубочайший кризис и перечер-
кнуть все предпринимаемые прави-
тельствами и центральными банками 
усилия по выходу из рецессии. 

Но второй волны COVID-19 с тоталь-
ным локдауном уже не будет. И на это 
есть две причины.

Первая причина — политиче-
ская. Снова закрывать весь мир на ка-
рантин и создавать ситуацию, при ко-
торой как минимум половина населе-
ния Земли лишится работы, а миллио-
ны и миллиарды людей выйдут проте-
стовать — смертельный риск для вла-
стей большинства стран. Опасность 
коронавируса в массовом сознании 
людей заместилась раздраженностью 
и недоверием к правительствам. 
В США на все это еще наложились про-

цессы разрушения национального 
достоинства и деморализации населе-
ния. Нечто похожее в области нацио-
нального самосознания и столь же не-
гативное происходит в Европе. Массо-
вое недовольство фиксируется 
и в Азии, и в Латинской Америке.

В западных демократиях политикам 
и партиям для получения или сохране-
ния власти необходима поддержка из-
бирателей. В первую волну коронави-
руса лояльность электората попыта-
лись купить пособиями по безработи-
це и гигантскими вливаниями денег 
в финансовые системы. Но снова печа-
тать десятки триллионов долларов, ев-
ро и иен уже невозможно, это вызовет 
гиперинфляцию и лишь усилит эконо-
мический спад. А постоянный разгон 
протестов еще больше обозлит электо-
рат и направит его в сторону левых по-
пулистов или националистов. В менее 
демократических (с точки зрения За-
пада) странах тоже не пойдут на то-
тальный локдаун. В этих государствах 
власти могут себе позволить несколь-
ко иную внутреннюю политику, чем 
в странах «либеральной демократии», 
но судьба Николае Чаушеску вряд 
ли кого-то вдохновляет.

Будем надеяться, что политики 
и правительства большинства стран 
осознали, что карантин и «самоизоля-
ция» больше не варианты, экономика 
не выдержит остановки в условиях со-
циального протеста, а народная волна 
недовольства снесет всех. Выступле-
ния в США под лозунгом BLM покажут-
ся утренником в младшей группе дет-
ского сада по сравнению с тем, что мо-
жет случиться при объявлении локдау-
на второй волны.

Причина вторая — медицин-
ская. Сейчас, когда коронавирус изу-
чен, накоплен медицинский опыт, 
в том числе в организации лечения, 
появляются противовирусные препа-
раты и вакцины разной степени эф-
фективности, наблюдается тенденция 
сокращения смертности и ослабление 
вирулентности вируса и формируется 
коллективный иммунитет, вводить 
жесткие карантинные ограничения, 
как это было в марте-апреле 2020 го-
да, вряд ли будет обоснованно. В авгу-
сте наступает время вакцин и время 
настоящего отдыха после накопив-
шихся стрессов.

Лебедь дефолтов
По данным Института международ-
ных финансов (IIF), уже в первом квар-
тале 2020 года мировой долг достиг 
рекордного уровня в $258 трлн (331% 
глобального ВВП). Во втором квартале 
2020 года общий объем выпуска дол-
говых обязательств также оказался ре-
кордным и составил дополнительные 
$12,5 трлн. Правительствам стран, му-
ниципалитетам, корпорациям и домо-
хозяйствам для преодоления послед-
ствий коронакризиса придется занять 
в 2020–2021 годах еще не один трил-
лион, благо центральные банки син-
хронно смягчают свои денежно-кре-
дитные политики и заполняют расту-
щей денежной массой гигантские про-
валы в реальной экономике. 

Но… по итогам первого полугодия 
общая задолженность на развитых 
рынках уже составила 392% ВВП, или 
$185 трлн, причем половина этой сум-
мы приходится на США (долги прави-
тельства, корпораций и домохо-
зяйств). На развивающихся рынках 
это соотношение достигло 230% ВВП, 
но «рекордсменом» стал Китай с уров-
нем долга в 335% от своего ВВП, где 
60% долговых обязательств приходит-
ся на нефинансовые корпорации.

Во время экономического бума 
кредитная накачка и рост задолжен-
ности — обычное явление. Но сей-
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США 0,59 -1,26 -9,49

ВЕЛИКОБРИ-
ТАНИЯ 

0 -2,19 -20,4

ГЕРМАНИЯ -0,02 -2,02 -10,09

ФРАНЦИЯ -0,19 -5,94 -13,82

РОССИЯ 0,52 0,27 -

КИТАЙ 1,3 -10 11,5

*Данных по падению ВВП России за II квартал 
к I пока нет, в годовом выражении ВВП России 
во II квартале упал на 8,5% (впервые за 10 лет). 
Источник: OECD.
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