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анные Emerging Portfolio Fund Research (EPFR) свидетельствуют о восстановлении спроса междуна-
родных инвесторов к инвестициям в рисковые активы. По оценке «Денег», осно-
ванной на данных отчетов Bank of America (BofA; учитывают данные EPFR), за че-
тыре недели, закончившиеся 17 июня, чистый приток инвестиций во все катего-
рии фондов акций составил $17,3 млрд. Это вдвое ниже оттока в мае, но в полтора 
раза выше притока, зафиксированного в апреле. Больший объем средств поступал 
в фонды акций в феврале. Тогда на фоне заключения промежуточного торгового 
договора между США и Китаем инвесторы вложили в такие фонды более $44 млрд.

Смягчение карантина
Улучшение настроений у международных инвесторов произошло на фоне снижения 
темпов распространения коронавируса в мире и постепенного смягчения карантина 
в Европе и США. Поэтапное снятие ограничительных мер проводят многие европей-
ские страны, некоторые из них даже открыли границы внутри Шенгена. Еврокомис-
сия предлагает начинать процесс открытия не только внутренних, но и внешних гра-
ниц Евросоюза. Однако пока рекомендуется сохранить ограничения в отношении 
третьих стран, ситуация с распространением коронавируса в которых остается не-
простой. Для граждан ограничения на въезд могут быть сняты с 1 июля.

Восстановление деловой активности 
после смягчения карантина будет спо-
собствовать экономическому восста-
новлению. По данным июньского 
опроса портфельных управляющих, 
проведенного Bank of America, число 
респондентов, уверенных в том, что 
в ближайшие 12 месяцев темпы роста 
мировой экономики ускорятся, на 61% 
превысило число тех, кто не ждет сни-
жения. Это на 23 процентных пункта 
(п. п.) выше показателя мая. Столь опти-
мистично инвесторы не были настрое-
ны с января 2017 года. «Спад уже про-
шел, и, если снятие ограничений при-
ведет к оживлению экономики, 
мы окажемся в ситуации циклического 
ее роста. Причем этот рост может ока-
заться очень активным. Собственно, ес-
ли экономика на дне, наиболее вероят-
ное направление — вверх»,— оптими-
стичен директор по анализу финансо-
вых рынков и макроэкономики «Аль-
фа-Капитала» Владимир Брагин.

В таких условиях неудивительно, что 
портфельные управляющие, на протя-
жении нескольких месяцев державшие 
огромный объем средств в наличности, 
начали его сокращение. По оценкам 
BofA, в июне объем наличности в порт-
фелях снизился на 1 п. п., до 4,7%. Это 
самое сильное месячное падение пока-
зателя с августа 2009 года. При этом чис-
ло управляющих, у которых вес акций 
в портфелях превысил индикативный 
уровень, впервые с начала года превы-
сило число тех, у кого он ниже. Правда, 
превышение было заметно ниже пока-
зателей начала года. Если в феврале оп-
тимистов было на 33% больше, то в ию-
не — только на 6%. «В условиях практи-
чески нулевых процентных ставок при-
влекательность денежного рынка за-
метно снижается, как и облигаций, в то 
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ИНВЕСТОРЫ ЖДУТ ПЕРЕМЕН
РОССИЙСКИЕ ФОНДЫ АКЦИЙ ПРИВЛЕКАЮТ СВОЕЙ ДЕШЕВИЗНОЙ

Международные инвесторы активно наращивают 
вложения в наиболее рисковый класс активов — 
 акции. За месяц объем таких инвестиций превысил 
$17 млрд, максимум с начала года. Однако высоким 
спросом у профессионалов пользуются в основном 
акции американских и европейских компаний. 
Из общей картины для развивающихся стран, кото-
рые теряют инвестиции, выбиваются российские 
фонды, привлекательность вложений в которые 
 растет вместе с ценами на нефть.
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Движение инвестиций за месяц ($ млн) Изменение индекса
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