
мировой торговли и к падению сырье-
вых цен, что быстро создает колоссаль-
ный дефицит долларов на внешних 
для США финансовых рынках. Обвал 
на фондовых площадках становится 
дополнительным ударом, поскольку 
ведет к потере стоимости активов, в ко-
торые инвестировались средства тор-
говых партнеров Америки и стран, 
продающих сырье на мировом рынке 
за доллары, а сжатие ликвидности рез-
ко ухудшает условия получения новых 
долларовых заимствований и рефи-
нансирования сделанных ранее.

Путь на регионализацию 
финансов
Коронакризис по масштабам послед-
ствий превзошел кризис 2008 года. Пе-
ред всеми странами стоит задача вос-
становления национальных экономик 
после всеобщей остановки на каран-
тин. Но возможность компенсировать 
экономические потери за счет денеж-
ных эмиссий центральных банков 
и пакетов стимулирующих мер прави-
тельств есть лишь у ограниченного 
числа государств, чьи валюты призна-
ются резервными, чья вовлеченность 
в мировую экономику существенна 
и чьих активов достаточно, чтобы не 
вызвать такими эмиссиями резкой де-
вальвации своих национальных ва-
лют. Большинству остальных стран 
придется жестко конкурировать за до-
ступ к потребительским рынкам США 
и других развитых государств, чтобы 
перезапустить экономики и получить 

возможность обслуживать свои обяза-
тельства, в том числе в долларах, и ре-
финансировать долги. Перипетии по-
добной конкуренции в нефтегазовой 
сфере уже затронули Россию и страны 
ОПЕК, нечто подобное будет происхо-
дить и у большинства товаропроизво-
дителей из развивающихся стран. 

Поскольку встает задача большей гео-
графической локализации товарных, 
производственных, ресурсных и фи-
нансовых цепочек — таков урок коро-
накризиса,— открывается путь на реги-
онализацию отношений взамен забук-
совавшей глобализации. 

Существующая сейчас глобальная 
экономика постепенно будет трансфор-
мироваться в композицию отдельных 
макрорегионов, в которых будет высо-
кий уровень развития технологий, до-
статочно ресурсов и мощностей, соб-
ственный потребительский рынок и си-
стема стимулирования внутреннего 
спроса и более короткие цепочки созда-
ния добавленной стоимости. Это обе-
спечит выживаемость и определенную 
защиту от приходящих извне кризисов. 

Деглобализация станет в ближайшие 
несколько лет новым мировым трен-
дом. Государства, которые не смогут ре-
шить задачи частичной локализации 
и контроля жизненно важных для их 
экономики цепочек, обречены на но-
вый кризис уже в обозримом будущем.

Центрами кристаллизации таких ма-
крорегионов станут государства, обла-
дающие контролем над рядом важных 
узлов уже существующей мировой эко-

номической, финансовой и технологи-
ческой и информационной систем. 
Здравый смысл также подсказывает не-
обходимость создания региональных 
платежных систем, способных обеспе-
чивать проведение расчетов и поддер-
живать определенную финансовую не-
зависимость, в том числе ограничен-
ную чувствительность региональных 
рынков к возможным проблемам с дол-
ларовой ликвидностью.

Китай и соседние с ним страны, 
в полной мере ощутившие на себе тор-
говые войны США, постепенно пере-
страивают свои экономические роли 
в пользу азиатского рынка. К началу 
2020 года порядка 60% торговли госу-
дарств Юго-Восточной Азии осущест-
влялось уже внутри этого региона. 

Санкции США как повод 
для регионализма
К большей регионализации мировых 
финансов также может привести санк-
ционная политика США, которая рас-
сматривается американскими кон-
грессменами в качестве наиболее пред-
почтительного инструмента политиче-
ского и экономического давления как 
на противников, так и на союзников. 
Глобальные финансовые системы, пре-
вращенные в инструмент контроля, 
сбора информации и/или перекрытия 
международных экономических пото-
ков, угрожают безопасности и разви-
тию очень многих стран. Санкции 
США, в том числе и вторичные, являют-
ся дополнительным препятствием для 

восстановления мировой экономики 
после коронакризиса. Глобальные пла-
тежные системы, такие как SWIFT, бы-
ли удобны и снижали трансакционные 
издержки, но после терактов 11 сентя-
бря 2001 года Минфином США была за-
пущена программа отслеживания фи-
нансирования терроризма (TFTP), 
и SWIFT стала использоваться в каче-
стве ключевого источника данных. 

Используя контроль над глобальной 
финансовой сетью, США могут в одно-
стороннем порядке отказывать тем или 
иным странам и компаниям в доступе 
к рынкам.

В санкциях против Ирана также не 
без SWIFT. В 2018 году со стороны аме-
риканских политиков звучали угрозы 
отключить Россию от системы SWIFT. 
Сейчас США разворачивают новую хо-
лодную войну в отношении Китая, 
и системы финансовых коммуникаций 
вновь станут инструментом давления.

Но глобальные экономические про-
блемы делают процесс координации 
действий США со своими союзникам 
более сложным. Национальные инте-
ресы в период кризисов становятся 
приоритетнее, чем ритуалы и регла-
менты эпохи холодной войны.

В ответ на чрезмерное использова-
ние санкций США крупные государства 
пойдут по пути разработки альтерна-
тивных систем международных плате-
жей. Можно не сомневаться, что в обо-
зримом будущем возрастет роль евро. 
Процесс перехода на платежи в евро 
ускорится, если вторичные санкции 
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