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июне рублевый индекс Московской биржи после трехмесячного перерыва поднимался до отметки 
2835 пунктов, то есть вернулся к значениям, предшествовавшим масштабному па-
дению марта. Даже с учетом того, что удержать на достигнутом уровень не удалось, 
за пять недель, закончившихся 19 июня, индекс поднялся на 6% и закрепился воз-
ле отметки 2755 пунктов. Долларовый индекс РТС вырос более значительно — 
на13%, до отметки 1250 пунктов, в начале июня достигал отметки 1300 пунктов — 
максимума с 5 марта. Уверенный рост продолжается тринадцать недель подряд, 
и за это время ведущие российские индексы поднялись на 31–52%.

Мартовский обвал смогли отыграть многие ведущие мировые фондовые индек-
сы. Так, американский индекс S&P 500 и Dow Jones достигали отметок 3200 
и 27 000 пунктов, максимальных значений с конца февраля. С середины марта ин-
дексы прибавили 45–50%. Сопоставимый подъем отмечен и на европейских пло-
щадках. В частности, немецкий DAX поднимался на 56%, до 12 847 пунктов — мак-
симума с конца февраля. В числе лидеров роста оказался американский индекс 
высокотехнологических компаний NASDAQ Composite, который поднялся более 
чем в полтора раза и впервые в истории превысил рубеж в 10 000 пунктов.

Ключевую роль в восстановлении индексов сыграли слаженные шаги финансо-
вых регуляторов развитых стран по поддержанию национальных экономик. По 
оценкам «Денег», основанным на данных Bank of America, в странах G20 программы 
денежного стимулирования составляют $6,8 трлн, а фискального стимулирования — 
$8,7 трлн. «Реакция властей на вызовы способствовала поддержке финансовой ста-
бильности. Успокоение инвесторов приводит к восстановлению фондовых рынков, 
появлению признаков восстановления интереса к развивающимся рынкам, на кото-
рых сохраняются положительные реальные доходности»,— отмечает главный испол-
нительный директор «ВТБ Капитал Инвестиции», старший вице-президент, руково-
дитель департамента брокерского обслуживания ВТБ Владимир Потапов.

Российский ЦБ и правительство не остались в стороне от общемирового тренда 
и также поддержали экономику. По оценкам Bank of America, фискальные стиму-
лы составили $55,3 млрд. К тому же ЦБ в апреле снизил ставку на 0,5 п. п., до 5,5%. 
По мнению эксперта по фондовому рынку «БКС Брокер» Михаила Зельцера, нема-
ловажным фактором устойчивости российского рынка является особенность 
структуры российской экономики. На фоне нынешнего кризиса в наибольшей 
степени риску подвержены экономики с высокой долей сферы услуг. «Российская 
экономика характеризуется большим удельным весом промышленности и сель-
ского хозяйства: на долю сервиса приходится лишь 54% ВВП против 78% в США 
и почти 80% в еврозоне»,— отмечает Михаил Зельцер.

Однако восстановление на российском рынке происходит неравномерно. Луч-
шую динамику демонстрируют сектора химии и нефтехимии, металлов и добычи, 
электроэнергетики — они смогли не только отыграть мартовское снижение, 

но и вырасти относительно значений 
конца прошлого года соответственно 
на 12%, 7% и 5%. Аутсайдерами стали 
сектора нефти и газа, транспорта, фи-
нансов — и они вернулись к значени-
ям начала марта, но по-прежнему на 
9–20% ниже значений начала года. 
«Сильно выстрелили бумаги золото-
добывающих компаний. У них низ-
кая производственная себестоимость, 
и рост цены на золото только подогрел 
интерес к ним»,— отмечает начальник 
управления торговых операций на 
российском фондовом рынке «Фри-
дом Финанс» Георгий Ващенко.

В летние месяцы аналитики ожида-
ют продолжения роста на фондовом 
рынке. По мнению Михаила Зельцера, 
в третьем квартале индекс Москов-
ской биржи может вернуться выше 
уровня 3000 пунктов. Трейдер управ-
ления операций на рынке акций 
ИК «Велес Капитал» Ярослав Калугин 
ожидает подъема индекса Мосбиржи 
на 5–10% до конца года.

Основными драйверами дальней-
шего роста будут дальнейшие монетар-
ные стимулы от ведущих центробан-
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Ведущие российские фондовые индексы вернулись 
к докризисным значениям. В ближайшие месяцы 
 рублевый индекс может вернуться к уровню 
3000 пунктов при условии, что благоприятный 
внешний фон сохранится, считают аналитики.

ТЕКСТ Иван Евишкин
ФОТО Анатолий Жданов

БИРЖА ПОШЛА НА ПОПРАВКУ
РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ ОТЫГРАЛИ МАРТ

КАК МЕНЯЛСЯ ИНДЕКС МОСКОВСКОЙ БИРЖИ С 2019 ГОДА (ПУНКТЫ) Источник: Reuters.
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