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деальный шторм, в который в этом году угодила мировая экономика, неизбежно приведет к ее 
сжатию. Об этом говорят многочисленные исследования, а также опросы профес-
сиональных инвесторов, которые ежемесячно проводит Bank of America (BofA). Со-
гласно последнему, почти все управляющие высказали мнение, что в ближайшие 
12 месяцев рецессия в мире неизбежна. Столь негативных настроений не было ни 
разу за всю историю наблюдений. Даже в кризис 2008–2009 годов пессимистов бы-
ло меньше: 86% управляющих ожидали спада мировой экономики, который в ито-
ге составил символические 0,1%.

Пессимизм понятен: ведь из-за стремительно распространяющейся в мире ко-
ронавирусной инфекции многие страны закрыли границы и ограничили пере-
движение своих граждан. Это привело к падению потребления и остановке мно-
гих производств. По оценке аналитиков агентства Fitch, глобальный ВВП в теку-
щем году упадет на 3,9%. Это падение окажется самым сильным со Второй миро-
вой войны. В результате доходы мировой экономики в текущем году сократятся 
по сравнению с прошлым на $2,8 трлн и на $4,5 трлн по сравнению с прогнозом 
на 2020 год до начала пандемии. «Ни одна страна или регион не избежали опусто-
шительных для экономики последствий глобальной пандемии»,— отмечают ана-
литики агентства.

В таких условиях неудивительно, 
что международные инвесторы агрес-
сивно сокращают вложения в акции. 
В апреле число управляющих, в порт-
фелях которых вес акций был ниже 
индикативного уровня, на 27% превы-
шал число тех, у кого он был выше. 
В конце прошлого года ситуация была 
противоположной: оптимистов было 
на треть больше, чем пессимистов.

Впрочем, вывести все деньги из ак-
ций инвесторы не могут, только в фон-
дах отслеживаемых Emerging Portfolio 
Fund Research такие инвестиции пре-
вышают $10 трлн. Высвобожденная 
ликвидность не вся уходит в налич-
ность или защитные активы, часть пе-
рекладывается в компании, которые 
меньше всего пострадают от кризиса. 
По данным исследований BofA, инве-
сторы охотно покупают акции компа-
ний здравоохранения или фармацев-
тики, продуктового ритейла и высоко-
технологичных компаний.

Социальная ответствен-
ность или экология
Важным изменением в нынешний 
кризис стало увеличение популярно-
сти ответственного инвестирования. 
При таком подходе инвестиционные 
решения принимаются не только ис-
ходя из финансовых показателей ком-
паний, но и с учетом их воздействия 
на окружающую среду и общество, 
а также качества корпоративного 
управления (environmental, social, 
governance — ESG-факторы). По дан-
ным исследования Morgan Stanley 
Institute for Sustainable Investing, 75% 
инвесторов заинтересованы в ответ-
ственном инвестировании, а 40% уже 
инвестируют осознанно. При этом ми-
ровая динамика вовлечения в ESG-
инвестиции стремительно растет, на 
него уже приходится более $20 трлн 
по всему миру. По данным BofA, в пер-
вом квартале 2020 года в биржевые 
фонды, использующие принцип ESG, 
поступило более $6 млрд, тогда как из 
классических фондов было выведено 
более $40 млрд.

Популярное перед кризисом мне-
ние, что ESG-принципы — роскошь 
для «бычьих» рынков, неверно, утверж-
дают аналитики BofA. По их словам, 
рынки с более высокими показателя-
ми ESG лучше чувствуют себя в настоя-
щее время, так как «ответственные» 
компании лучше управляются и бы-
стрее реагируют на потрясения. К тому 
же такие эмитенты менее склонны 
к снижению кредитного  рейтинга. 
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«Черный лебедь» 2020 года — коронавирус — суще-
ственно сказался на подходах к инвестированию. 
Растет число инвесторов, которые отдают предпоч-
тение компаниям, удовлетворяющим требованиям 
устойчивого развития. Тренд коснулся и российских 
инвесторов, поэтому управляющие компании и бан-
ки активно предлагают продукты, удовлетворяющие 
таким требованиям. Впрочем, пока они интересны 
только состоятельным инвесторам, которые 
не  гонятся за быстрым заработком.

ПЕРЕКЛАДЫВАЮТ  
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