
 составил $13,5 млрд, что сопоставимо 
с результатом за весь прошлый год. 
«В физической форме золото является 
единственным финансовым активом, 
который не обращает взыскание на 
кого-то другого. Эта уникальная ха-
рактеристика делает золото хорошим 
защитным активом от системных ри-
сков. Тем не менее, поскольку сейчас 
мы не наблюдаем системных рисков, 
золото в первую очередь исполняет 
роль торгового инструмента»,— отме-
чает Ив Бонзон.

В ближайшие месяцы аналитики 
рассчитывают на продолжение роста 
стоимости металла. «Если нервоз-
ность на рынках сохранится, повы-
шение цен на золото продолжится»,— 
считает аналитик ИК «Фридом Фи-
нанс» Елена Беляева. По ее оценкам 
стоимость драгоценного металла 
имеет все шансы подняться до уров-
ня $1800 за тройскую унцию, что со-
ответствует уровням максимумов 
2012 года. Аналитики JP Morgan 
и Goldman Sachs не исключают роста 
стоимости золота до $1800–2000 за 
унцию. «Чтобы остановить рост, нуж-
на сильная волна фундаментально 
позитивных новостей — мощные 
экономические стимулы от центро-
банков мира, выход хорошей эконо-
мической статистики или появление 
быстрого и эффективного решения 
проблемы коронавируса»,— считает 
инвестиционный аналитик «Тинь-
кофф» Кирилл Комаров.

Российский размер
Активно наращивают вложения в зо-
лото и российские розничные инве-
сторы. По оценкам «Денег», основан-
ным на данных Investfunds, в январе-
феврале в фонды драгоценных метал-
лов было инвестировано свыше 
460 млн руб., две трети результата за 
весь 2019 год. Фонды данной катего-
рии есть у всех крупных управляю-
щих компаний.

Поучаствовать в росте стоимости 
благородного металла можно и на 
фондовом рынке. На Московской бир-
же любой обладатель брокерского сче-
та может купить фьючерс на золото. 
Однако стоит помнить, что это произ-
водный финансовый инструмент, 
и перед его покупкой стоит разобрать-
ся с особенностями его работы: необ-
ходимым и минимально возможным 
маржинальным обеспечением, его во-
латильностью, комиссиями брокера за 
такие операции. По мнению Кирилла 
Комарова, удобнее инвестировать в зо-
лото через ETF, что позволяет войти 
в ликвидный актив с минимальными 
издержками.

На бирже есть и другой способ полу-
чить аллокацию на металл, купив ак-
ции золотодобывающих компаний. 
С начала года сразу несколько таких 
предприятий оказались в лидерах ро-
ста: «Полюс» подорожал на 33%, «Поли-
металл» — на 28%. Однако и в этом слу-
чае от инвестора потребуется прове-
сти работу по анализу компаний. 

Для тех, кто не хочет обременять себя 
повышением финансовой грамотно-
сти, могут подойти паи фондов, в порт-
фель которых входят акции таких ком-
паний. «При росте золота выигрывают 
золотодобывающие компании, поэто-
му инвестор свою выгоду не упустит. 
Во время снижения цен из золота нуж-
но будет выходить, и тут можно поте-
рять, а из фонда не обязательно выхо-
дить, потому что, как правило, такие 
фонды диверсифицированы и вклю-
чают и другие добывающие компа-
нии»,— отмечает старший управляю-
щий директор «Сбербанк Управление 
активами» Евгений Линчик.

Монеты и слитки
Розничные инвесторы могут купить 
не только «бумажное» золото, но и фи-
зический металл в виде слитка. Такую 
возможность предоставляют многие 
крупные банки, однако стоит учиты-
вать, что она существует не во всех от-
делениях. Сам слиток может быть ли-
бо отличного, либо удовлетворитель-
ного качества, объемом от нескольких 
граммов до нескольких килограммов. 
Оба эти параметра напрямую влияют 
на стоимость приобретаемого метал-
ла, она также зависит от стоимости 
 золота на мировом рынке и курса 
 доллара в России.

Однако при покупке стоит учиты-
вать, что будет взиматься еще НДС, 
который повышает конечную цену 
слитка на 20%. Поэтому данные вло-

жения не имеют инвестиционного 
смысла даже в среднесрочной пер-
спективе. Только на горизонте не-
скольких лет они принесут своим 
держателям доход.

Более привлекательным может 
стать приобретение в банке инвести-
ционной монеты. В отличие от слит-
ков такие вложения не облагаются 
НДС, да к тому же они обладают более 
высокой ликвидностью, а значит, про-
дать их будет проще. Правда, разница 
между ценой покупки и продажи 
остается достаточно большой. В част-
ности, в Россельхозбанке инвестици-
онную монету «Георгий Победоносец» 
(номинал 50 руб., масса 7,8 г) можно 
приобрести за 33 тыс., а продать — 
за 29,9 тыс. руб.

У банков можно купить виртуаль-
ное золото в виде обезличенного 
 металлического счета (ОМС). ОМС — 
смесь банковского счета и инвестици-
онного продукта. При его открытии 
приобретается объем условного золо-
та, но, как и в случае с инвестицион-
ными монетами, курсы покупки и по-
следующей продажи виртуального 
 металла отличаются, правда только 
на 5–10%. При открытии такого счета 
стоит учитывать, что на него не рас-
пространяется страховка государства, 
а в случае получения прибыли придет-
ся уплатить со всей суммы подоход-
ный налог. Не добавляет привлека-
тельности таким вкладам и отсутст-
вие процентного дохода •
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