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Золото
осле полугодового перерыва самой доходной инвестицией за месяц стало золото. По оценке «Денег», 

вложив в начале февраля в драгоценный металл 100 тыс. руб., инвестор мог полу-
чить через месяц более 17 тыс. руб. дохода. Столь значительную маржу данный ак-
тив не приносил ни разу за три года наблюдений «Денег». Предыдущий рекорд был 
установлен в апреле 2018 года, тогда за месяц инвестор мог заработать 9,3 тыс. руб.

Высокая доходность вложений в благородный металл лишь отчасти связана 
с ростом его цены. C начала февраля стоимость золота выросла на 8,1%, до $1683 
за тройскую унцию. Этому росту способствует активное распространение коро-
навируса за пределами Китая. Масштабные очаги заражения отмечаются в Ита-
лии, Южной Корее и Иране. Добавило интереса инвестициям в золото внеоче-
редное решение ФРС США: в начале марта американский регулятор снизил клю-
чевую ставку на 50 базисных пунктов (б. п.), до 1–1,25%. Аналитики ждали сниже-
ния, но на 25 б. п. и только через две недели. В последний раз регулятор прибе-
гал к внеплановому понижению ставки в октябре 2008 года, после краха банка 
Lehman Brothers. Эффект растущих цен на золото был усилен ростом курса дол-
лара в России (+8,7%). В результате рублевые инвестиции в драгоценный металл 
принесли значительный доход.

В текущих условиях аналитики рекомендуют держать вложения в золото. 
«Спрос на металлы как на защитный актив был высоким, если судить по инвести-
циям в физически подкрепленные инструменты, однако до сих пор мы не наблю-
дали панической волны покупок. После снижения ставки ФРС США растет риск 
того, что „бычьи“ настроения на рынке фьючерсных контрактов на золото могут 
усилиться, привлечь технических трейдеров и поддержать следование тренду, 
что может привести к сдвигу краткосрочных ценовых рисков в сторону повыше-
ния»,— считает руководитель направления перспективных исследований Next 
Generation банка Julius Baer Карстен Менке.

Вклады
Стабильный доход продолжают приносить банковские вклады. С начала года 
 средняя максимальная ставка у топ-10 банков по рублевым вкладам упала поч-
ти на 0,8 процентного пункта, до 5,21% годовых. За минувший месяц депозит 
на 100 тыс. руб. принес бы его держателю доход в размере 434 руб.

Второй месяц подряд значительный доход инвесторы могли получить на ва-
лютных вкладах. Так, депозит в долларах принес бы своему держателю доход 

в размере 7,9 тыс., в евро маржа была 
бы еще больше — 8,2 тыс. руб.

Хорошие показатели валютных 
вкладов связаны с ослаблением рубля 
по отношению к ведущим мировым 
валютам. За минувший месяц курс 
американской валюты на Московской 
бирже вырос на 5,2 руб., до отметки 
68,17 руб./$, курс евро поднялся 
на 6,6 руб., до отметки 77,51 руб./€. 
По данным Bloomberg, за месяц рубль 
ослабил позиции к доллару на 8,3%, 
а к евро — на 10,6% и занял второе ме-
сто среди 24 валют развивающихся 
стран. Аутсайдером стал бразильский 
реал, снизившийся к доллару на 8,4%, 
а к евро — на 10,7%. Большинство 
остальных валют развивающихся 
стран ослабли к доллару на 1–7,5%, 
к евро — на 1–10%.

Высокие риски дальнейшего рас-
пространения коронавируса, а также 
падения цен на нефть будут давить 
на курс рубля. «Вероятно, мы увидим 
весьма широкую амплитуду колеба-
ний в валютных парах в ближайшие 
пару недель с медианой вблизи 
75 против доллара США. Однако 
мы уверены, что фундаментальное 
„равновесие“ расположено значи-
тельно ниже и в ближайшие пару 
кварталов может находиться в интер-
вале 70,0–72,0 даже в условиях более 
низких цен на нефть»,— отмечают 
аналитики Росбанка.
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В минувшем месяце произошли заметные изменения в рейтинге самых доходных 
инвестиций, свидетельствуют оценки «Денег». По итогам четырех недель самыми 
 доходными стали вложения в золото, которые выиграли не только от роста стоимо-
сти драгоценного металла на международных рынках, но и от ослабления рубля. 
В выигрыше от слабости российской валюты оказались и другие инструменты, 
 номинированные в валюте, в числе которых — еврооблигации. Убыточными 
 оказались акции и ориентированные на них фонды.

ЗОЛОТО С ПРИВКУСОМ КОРОНАВИРУСА
«ДЕНЬГИ» ОПРЕДЕЛИЛИ САМЫЕ ВЫГОДНЫЕ ИНВЕСТПРОДУКТЫ МЕСЯЦА

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,43 1,88 6,38 25,47

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ 7,92 6,80 4,55 23,84

ВКЛАД В ЕВРО 8,19 8,89 3,87 29,33

КУРС ДОЛЛАРА 8,24 7,56 3,93 17,84

КУРС ЕВРО 9,35 9,94 3,93 25,87

Источники: оценки «Денег», ЦБ.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО 17,49 22,93 35,21 62,51

ФОНДЫ ФОНДОВ 13,42 20,22 30,96 52,66

КУРС ДОЛЛАРА 8,67 6,62 15,50 16,62

Источники: Bloomberg, Reuters.
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