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эмиссионного центра, но и самой ди-
намично развивающейся экономики 
из развитых. Ожидались, впрочем, 
не потрясающие события, а как раз 
zero economy — долгосрочный очень 
низкий рост в мире при низкой ин-
фляции и низких ставках центробан-
ков. Не рецессия, а именно отсутствие 
роста, распространяющееся во все 
уголки мира.

Все поменяло начало января 2020 
года, когда китайские власти призна-
ли быстрое распространение в одном 

из крупных мегаполисов КНР, Ухане, 
нового респираторного заболева-
ния — пневмонии, вызванной коро-
навирусом COVID-19. От обычной 
и распространенной сезонной ОРВИ 
коронавирусная пневмония отличает-
ся, по крайней мере по имеющейся 
сейчас информации, в основном тяже-
лейшим течением и высокой смертно-
стью среди пожилых пациентов. На 
момент написания этой статьи в мире 
непосредственными жертвами коро-
навируса в 100 странах мира стало 
чуть более 4,2 тыс. человек при 
119 тыс. подтвержденных случаев за-
ражения, по большей части в том же 
Ухане и окружающей его провинции 
Хубэй, где к началу марта эпидемия, 
не затронувшая, по статданным, 
и 0,5% населения мегаполиса, была 
уже ограничена драконовскими ка-
рантинными мерами правительства 
КНР. Собственно, сейчас за пределами 
КНР есть три страны, где инфекция 
распространялась сколько-нибудь бы-
стро и инфицированных через месяц 
после начала эпидемии в Ухане было 
более 5 тыс. человек (абсолютное боль-
шинство инфицированных, напом-
ним, выздоравливает, как после ОР-
ВИ),— это Иран, Италия и Южная Ко-
рея. В последнем случае речь идет да-
же не об эпидемии, а просто о неудач-
ном стечении обстоятельств — там ви-
рус распространялся в основном вну-
три христианско-синкретической сек-
ты. В целом и по сей день остается не-
малой вероятность того, что в итоге до 
конца года количество инфицирован-
ных в мире не превысит нескольких 
миллионов человек, а число умерших 
практически не повлияет на мировую 
смертность 2020 года. 

ют, что в начале года «определенно не ждали того, что цен-
тральные банки будут выражать готовность дополнительно 
смягчать свою политику, однако спад на рынках оказался 
крупнейшим с момента проведения референдума о выходе 
 Великобритании из ЕС в середине 2016 года».

Нефть
Негативное влияние коронавируса сказалось и на рынке неф-
ти — он оказался более уязвим из-за непропорционального 
воздействия на транспорт, особенно авиацию. Международ-
ное энергетическое агентство (МЭА) в своем мартовском до-
кладе заявило, что спрос на нефть в этом году впервые с 2009 
года может не вырасти, а упасть — в первую очередь из-за со-
кращения потребления в Китае, а также ограничений на пере-
движение и торговлю. В прошлом году Китай обеспечил 80% 
прироста спроса на энергоресурс, тогда как в первом кварта-
ле потребление нефти, вероятно, упало на 2,5 млн баррелей 
в сутки (б/с) по сравнению с первым кварталом 2019 года, 

в том числе в феврале спад составил 4,2 млн б/с, из них 
на КНР пришлось 3,6 млн б/с. Это привело к возникновению 
избытка нефти на рынке в первом квартале в 3,5 млн б/с.
В МЭА оценили и влияние на рынок нефти провала перегово-
ров по продлению сделки ОПЕК+ — обязательства в рамках 
этого соглашения прекратят действие в конце марта, после 
этого и Саудовская Аравия, и Россия готовятся нарастить до-
бычу (первая — более чем на 2,5 млн б/с, вторая — на 300–
500 тыс. б/с). Готовность обеих стран вести ценовую войну 
 вызвала резкий обвал на рынках. Спад нефтяных котировок 
доходил до 30% — это рекордное их снижение за 29 лет. Обвал 
на фондовых рынках привел к временным остановкам торгов.
Глава МЭА Фатих Бироль предупредил, что «игра в русскую ру-
летку во время такой неопределенности и уязвимости миро-
вой экономики может иметь крайне негативные последствия», 
и призвал производителей «к ответственному поведению». 
По его прогнозу, разработка месторождений сланцевой нефти 
в США прекратится лишь при падении цен ниже $25 за баррель,

Бегство инвесторов от риска привело и к повышению спроса 
на американские гособлигации — в «черный понедельник» 
9 мая, когда рынки отыгрывали провал переговоров, доход-
ность по десятилетним бумагам опускалась до невероятно 
низких 0,318%, тогда как еще в середине февраля превы-
шала 1,5%.

Торговля и туризм
Карантин, проверки и закрытие мест массового посещения, 
остановка производств в Китае ударили по цепочкам поста-
вок. В прошлом году объем мировой торговли сократился 
на 0,4% на фоне повышения тарифов США на импорт из КНР, 
но теперь и достижение торговой сделки (первая фаза согла-
шения была подписана в январе) не поможет исправить ситуа-
цию — глобальный экспорт в этом году может вновь остаться 
без роста. Закрылись на принудительные каникулы и некото-
рые фабрики в Южной Корее. Суммарно эти ограничения при-
вели к резкому сокращению объемов поставок из Азии — 

Если бы кто-то в разгар  
«птичьего гриппа» 2012 года  
сказал, что через восемь лет 
очень похожий вирус станет 
главной мировой новостью  
на долгие недели, все бы  
покрутили пальцем у виска 
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