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ПИФы
январе 2020 года лидирующие позиции среди различных финансовых инструментов заняли 

 ПИФы. Максимальную прибыль обеспечили отраслевые фонды, ориентиро
ванные на компании электроэнергетики. По оценке «Денег», основанной на дан
ных Investfunds, по итогам прошедшего месяца вложения в такие фонды обеспе
чили бы инвесторам доход на уровне 11–13%. Данная категория фондов долгое 
время была в аутсайдерах, но в прошлом году интерес инвесторов к отрасли вы
рос на фоне изменений ее регулирования — внедрения долгосрочной системы 
тарифообразования в электросетевом комплексе, проведения второго этапа 
 аукционов ДПМ2, обеспечивающих окупаемость инвестиций в модернизацию 
электростанций.

Немного отстали отраслевые фонды на другие сектора экономики: телекомму
никаций, металлургии и потребительского рынка. Такие инвестиции принесли 
в зависимости от фонда 5–10% прибыли.

Высокий доход принесли инвесторам фонды драгоценных металлов, смешан
ных инвестиций и еврооблигаций. Покупка их паев обеспечила бы прибыль на 
уровне 4–8%, 1–7,3% и 3–3,6% соответственно. Важным фактором роста валютных 
фондов стало укрепление курса доллара в России, что привело к положительной 
валютной переоценке таких фондов (+3%). Продолжают приносить прибыль, пусть 
и менее значительную, фонды рублевых облигаций (0,7–1,5%).

Аутсайдерами стали отраслевые фонды, ориентированные на нефтегазовые ком
пании. Такие инвестиции в зависимости от управляющей компании оказались ли
бо с символической прибылью, либо с убытком. Негативное влияние на данный 
класс фондов оказало падение цен на нефть ниже уровня $60. По данным агентства 
Reuters, в конце января стоимость ближайшего контракта Brent составила $58,5 
за баррель, потеряв с начала года более 11%. На спотрынке котировки российской 
Urals упали до $55,6 за баррель, откатившись до значений января 2018 года.

По оценке «Денег», основанной на данных Investfunds, в январе россияне вло
жили в розничные фонды почти 25 млрд руб. Это на четверть ниже результата де
кабря, но второй по величине в истории отрасли. В январе традиционно происхо
дит снижение объемов привлечений изза меньшего количества рабочих дней 
и падения на этом фоне деловой активности. В феврале объемы привлечений 
 могут побить рекорд декабря 2019 года, не сомневаются участники рынка.

Золото
Впервые после полугодового переры
ва в число самых доходных инвести
ций вошло золото. По оценке «Денег», 
покупка драгоценного металла в кон
це 2019 года принесла бы инвестору 
около 8 тыс. руб. дохода на каждые 
100 тыс. вложений. Это максимальный 
заработок на золоте почти за два года 
наблюдений «Денег». Прошлый ре
корд был установлен весной 2018 года, 
тогда инвестор смог заработать за ана
логичный период свыше 9 тыс. руб.

Высокая доходность вложений 
в  золото связана в первую очередь 
с ростом стоимости благородного ме
талла. По данным агентства Reuters, 
в конце января стоимость золота до
стигала отметки $1585 за тройскую 
унцию, что почти на 5% выше показа
теля конца декабря. Это стало отраже
нием возросших глобальных рисков: 
обострение отношений между США 
и Ираном, выход Великобритании из 
ЕС. Однако наиболее сильное влия
ние на рынок оказало появление 
в Китае ранее неизвестного корона
вируса. «Как правило, рынок золота 
выигрывает от такой обстановки, по
скольку связанная с ней неопреде
ленность поддерживает спрос на за
щитные активы. Инвестиции в физи
чески подкрепленные продукты, 

ТЕКСТ Татьяна Палаева
ФОТО Reuters
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Начало года оказалось успешным для многих классов 
 финансовых активов. При этом лидирующие позиции 
по доходности заняли отраслевые ПИФы. По оценкам 
« Денег», высокую прибыль обеспечили вложения в акции 
ряда российских компаний, в золото, а также долларовые 
вклады. Отрицательный результат зафиксировали отдель
ные категории фондов и акции. Как и прежде, «Деньги» 
оценивают доходность финансовых инструментов 
в  расчете на 100 тыс. руб. инвестиций.

ЭНЕРГЕТИЧЕСКИЙ ПОДЪЕМ
ПРИБЫЛЬ В ЯНВАРЕ ПОКАЗАЛИ ВСЕ КАТЕГОРИИ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 0,7–1,5 3–4 10–15 25–42

ЕВРООБЛИГАЦИИ 3–3,6 -1,2–+3 -2,8–4 8–30

СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ 1–7,3 -1,4–13 -14–32 -20–+79

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ 1–3,4 8–9,2 28–31 58–65

МЕТАЛЛУРГИЯ 4,7–8 8,4–15 20–28 52–56

ПОТРЕБИТЕЛЬСКОГО РЫНКА 5,3 –10 9–17,6 12–20 -4–+7,6

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИЙ 5,6–9 11–14,6 7–28 40–75

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР -0,6–+1,4 3–6 20–27 67–77

ЭНЕРГЕТИКИ 11–13,2 20–23 31–40 12–56

ФОНДЫ ФОНДОВ -8 –+9 -3–10,3 -17–+24 -13–+50

Источники: Investfunds.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО 7,56 4,22 17,10 40,38

ФОНДЫ ФОНДОВ 7,67 4,44 15,24 34,61

КУРС ДОЛЛАРА 2,98 -0,47 -2,40 7,25

Источники: Bloomberg, Reuters.
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