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дитной политики ФРС»,— заявил 
председатель Джером Пауэлл в своем 
выступлении перед конгрессменами 
в Вашингтоне в ноябре 2019 года. Тем 
не менее, по словам Пауэлла, ФРС 
США признает изменение климата 
как потенциальный риск и рассматри-
вает его с финансовой точки зрения, 
используя методологию кредиторов 
в регионах, восприимчивых к слож-
ным климатическим условиям, и га-
рантирует определенную поддержку.

Европейский центральный банк ак-
тивно обсуждает свою политику в об-
ласти изменения климата и даже пы-
тается включить экологические цели 
в свою программу количественного 
смягчения, что пока вызывает сопро-
тивление банкиров, но находит под-
держку у европейских политиков. 
Внутри самого ЕЦБ мнения относи-
тельно зеленой экономики раздели-
лись. Так, член совета управляющих 
Франсуа Виллеруа де Гальау заявил 
в интервью, что ЕЦБ должен интегри-
ровать изменение климата и энергети-
ческий переход в свое прогнозирова-
ние и оценку залогового обеспечения, 
а Бенуа Коэре, член исполнительного 
совета, напротив, сказал, что цен-
тральные банки не могут быть на 
 переднем крае борьбы с изменени-
ем климата.

Но в целом среди банкиров растет 
признание, что глобальное потепле-
ние будет ухудшать ситуацию в миро-
вой экономике. По оценкам Moody’s, 
изменение климата будет стоить 
странам $69 трлн к концу XXI века. 
Эти затраты включают в себя послед-

ствия повышения уровня воды в раз-
личных регионах, негативные про-
цессы миграции, изменения в по-
ставках продовольствия и расходы 
на периодическое восстановление 
инфраструктуры. В исследовании 
Oxford Economics говорится, что по-
вышение глобальной температуры 
на 2°С сократит мировой рост эконо-
мики на целых 7,5%.

Неудивительно, что новый глава 
МВФ Кристалина Георгиева также 
 поставила экологические проблемы 
в центр внимания сразу с момента 
вступления в должность. Она заявила, 
что центральные банки должны разра-
ботать стресс-тесты, связанные с кли-
матом, которые помогут выявить вли-
яние потрясений на финансовую си-
стему от глобального потепления.

Озеленение долгов
Процесс разработки стандартов зеле-
ных облигаций начался в 2014 году. 
В работе над созданием правил приня-
ли участие ведущие инвестиционные 

и коммерческие банки, такие как 
Goldman Sachs, JPMorgan Chase, Bank 
of America Merrill Lynch, Citi, Deutsche 
Bank Morgan Stanley, BNP Paribas и пр. 
Дальше работу над стандартами про-
должила Международная ассоциация 
рынков капитала (ICMA) — саморегу-
лируемая организация и торговая ас-
социация финансового рынка, играю-
щая основную роль в создании правил 
и стандартов работы международного 
долгового рынка.

Чтобы создать инвестиционные 
стандарты для зеленых облигаций 
и обеспечить «ключевую роль рынков 
капитала в финансировании проек-
тов, способствующих развитию эколо-
гической устойчивости», ICMA выпу-
стила Green Bond Principles, или 
«Принципы зеленых облигаций».

Главным критерием, по которому 
«Принципы» относят облигации 
к  зеленым, является использование 
средств от размещения для реализа-
ции экологических проектов, вклю-
чая связанные с ними дополнитель-

ные расходы, такие как НИОКР. 
К  таким проектам относятся возоб-
новляемые источники энергии (вклю-
чая генерацию), энергосети и оборудо-
вание, эффективность использования 
электроэнергии (включая хранение), 
теплоснабжение и интеллектуальные 
 сети, предотвращение загрязнения, 
переработка отходов и контроль состо-
яния окружающей среды, экологиче-
ски устойчивое управление живыми 
природными ресурсами и землеполь-
зованием, экологически чистый 
транспорт, управление водными ре-
сурсами и очистка сточных вод, эколо-
гически эффективные продукты безот-
ходной экономики и соответствую-
щие производственные технологии 
и процессы.

Эти принципы предоставляют эми-
тентам рекомендации по раскрытию 
информации о целях, связанных с эко-
логической устойчивостью и об ис-
пользовании средств. Они устанавли-
вают процедуру, с помощью которой 
эмитенты определяют соответствие 
своих зеленым категориям, включая 
независимую оценку проектов; а так-
же устанавливают квалификацион-
ные критерии, позволяющие опреде-
лить и управлять потенциальными 
 существенными экологическими 
и  социальными рисками, связанны-
ми с проектами.

Принципы помогают инвесторам 
оценить влияние их инвестиций на 
окружающую среду, а также облегчают 
жизнь андеррайтерам, устанавливая 
стандарты раскрытия информации, 
что облегчает организацию сделок.

ГЛОБАЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ В СЕГМЕНТ "ЧИСТОЙ ЭНЕРГИИ" ($ МЛРД)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

199

260

15
43

58

112

5

«ЗЕЛЕНЫЕ» КРЕДИТЫ
СОЦИАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОБЛИГАЦИИ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ
КРЕДИТЫ, СВЯЗАННЫЕ С УСТОЙЧИВЫМ РАЗВИТИЕМ
«ЗЕЛЕНЫЕ» ОБЛИГАЦИИ

RE
U

TE
RS

ИСТОЧНИК: ДОКЛАД CLIMATE FINANCE LEADERSHIP INITIATIVE, BLOOMBERG

Dengi_14-18_67 Eko Losev.indd   16 11.12.19   3:12


