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ФинАнсы

финАнсы

зависит от политики регуляторов, уверен анали-
тик управления операций на российском фон-
довом рынке иК «Фридом Финанс» господин 
Осин. просрочка, по его словам, традиционно 
начинает расти вслед за объемом кредитования 
с временным лагом в 0,5–1,5 года. В случае за-
медления кредитной активности в РФ, что, по 
мнению аналитика, представляется вероятным 
в случае возможного ускорения инфляции в 
2020 году, в ближайшие 0,5–1,5 года все же сле-
дует ожидать дальнейшего роста просроченной 
задолженности по банковским кредитам физи-
ческих лиц. их текущий уровень в 813 млрд руб., 
исходя из исторических аналогий, повысится до 
913 млрд – 1 трлн руб. 

Как ранее отмечал замминистра строитель-
ства и ЖКХ Никита Стасишин, больше половины 
ипотечных кредитов в прошлом году пришлось 
на россиян младше 30 лет — это максималь-
ное значение с 2006 года. Основная проблема 
молодых заемщиков — безработица. по дан-
ным исследования, проведенного Росстатом в 
2015–2017 годах, доля безработных в возрасте 
15–29 лет составляла 38,2–40,6%. и эта ситу-
ация, по мнению аналитиков, не изменилась в 
2019 году, с учетом отсутствия централизован-
ной поддержки банков. «Объем выданных ипо-
течных кредитов в 2018 и 2019 годах в сумме 
составит порядка 6 трлн рублей. половина из 
них выдана молодежи, что станет фактором ри-
ска роста просрочки по кредитам физлицам от 
указанного выше уровня, эквивалентного 5%, до 
уровней в 10% и более. это уже потребует мер 
масштабной централизованной докапитализации 
банковского сектора по аналогии с ситуацией 
2009–2010 годов и 2014–2015 годов»,— считает 
Александр Осин.

сиТуАЦия не КриТичесКАя Алек-
сей Коренев из «Финама» также констатирует, 
что долговая нагрузка на жителей Краснодарского 
края и в целом по России действительно продол-
жает увеличиваться, даже несмотря на предпри-
нимаемые банком России регуляторные меры. 
центробанк, по словам аналитика, уже неодно-
кратно увеличивал для кредитных учреждений 
коэффициенты риска при формировании резер-
вов под выданные займы. Так, с октября введен 
обязательный учет «полной долговой нагрузки» 
(пНД) на заемщика, что, по задумке регулятора, 
должно исключить возможность выдачи кредитов 
высокорискованным и ненадежным заемщикам. 
«и действительно, некоторое замедление роста 
темпов выдачи необеспеченных кредитов про-
изошло, но крайне незначительное. и, опять же, 
речь о замедлении темпов роста. То есть объемы 
выдачи кредитов пока еще продолжают расти»,— 
говорит эксперт. 

по данным «Финама», в 2019 году в среднем 
каждый заемщик в России отдает на оплату потре-
бительского кредита 22,3 тыс. руб. в месяц. при 
этом более 42% населения имеет в банках два и 
более кредитных договоров одновременно, свы-
ше 18% обслуживают по три кредита, а почти 8% 
граждан имеют по четыре и более кредита. Тем не 
менее, как отмечают аналитики, не исключено, что 
именно введение пДН способно в итоге затормо-
зить темпы роста выдачи необеспеченных креди-
тов, поскольку мера эта весьма инерционная, и от-
клик на нее будет иметь определенный временной 
лаг. Нельзя исключать ситуации, что банк России 
прибегнет к каким-либо дополнительным регуля-
торным мерам, призванным ускорить охлаждение 
рынка розничного кредитования. Тем не менее, 
несмотря на значительную закредитованность 
россиян, эксперты пока не склонны рассматривать 
ситуацию как критическую — говорить о форми-
ровании действительно опасного «кредитного пу-
зыря», считают они, пока рано. 

Сам факт роста кредитной нагрузки еще не 
означает повышение уровня безнадежной закре-
дитованности, считает ведущий аналитик «От-
крытия брокер» Андрей Кочетков. «этот рост 

может сопровождаться увеличением дохода. Со-
ответственно, абсолютные цифры не отражают 
соотношение кредитной нагрузки в сравнении с 
доходами. Стоит также заметить, что снижение 
задолженности по микрокредитным займам также 
говорит о сокращении потребности в экстренном 
финансировании, которое, как правило, при-
сутствует при недостатке доходов для покрытия 
ежедневных нужд»,— комментирует аналитик. 
Введение коэффициента придельной долговой 
нагрузки, по мнению господина Кочеткова, долж-
но искусственным образом сдерживать население 
от взятия новых кредитов, а также повысить стои-
мость таких кредитов для самих банков, чтобы они 
не проводили чрезмерно рискованную политику.   

рисК ФорсмАжорА проблемы в 
российской экономике из-за возросшей долговой 
нагрузки населения могут случиться в случае воз-
никновения каких-то форс-мажорных ситуаций, 
например в случае развития масштабного финан-
сово-экономического кризиса — тогда «пузырь» 
неизбежно лопнет. «Но сейчас нет никаких осно-
ваний считать, что риски наступления фактическо-
го финансово-экономического кризиса в ближай-
шее время велики»,— говорит Алексей Коренев.

Тем не менее, по данным статистики, которую 
приводят эксперты «Опоры России», в стране око-
ло 30% заемщиков ежемесячно выплачивают сум-
мы по кредитам, которые превышают 60% дохода. 
За последние два года прирост задолженности 
составляет 25% в год. примерно 15 млн человек 
(30% от числа всех заемщиков в стране) имеют 
не менее трех непогашенных кредитов, а сумма 
долга по этим кредитам составляет в среднем 
400–500 тыс. руб. 

«Уровень закредитованности домохозяйств в 
2019 году вырос почти на 30%. при таких показа-
телях через два года из потребительского спроса 
выпадет 2,5 млн человек, что может запустить 
рецессию в экономике»,— рассказывает первый 
вице-президент «Опоры России» павел Сигал. 
Мнение центробанка по этим цифрам таково: рост 
потребительского кредитования в стране стал при-
чиной роста ВВп в начале этого года, и все это 
происходит на фоне падения реальных доходов 

населения. чтобы предотвратить негативные по-
следствия закредитованности населения, цб ми-
нимизирует выдачу валютных кредитов, вводит 
риск-коэффициенты для ипотеки с низким уров-
нем первоначального взноса, внедряет обязатель-
ный расчет платежной нагрузки. 

«В правительстве уже не раз звучали заявле-
ния, что высокий уровень кредитной нагрузки рос-
сиян грозит надуванием пузыря на рынке потре-
бительского кредитования, и если не предпринять 
предупреждающие меры, этот пузырь в 2021 году 
может стать причиной обвала ВВп сразу на 3% и 
начала полномасштабного кризиса в стране»,— 
констатирует павел Сигал.

Кстати, российские банки могут начать оце-
нивать заемщиков по кредитной истории их 
родственников, рассказывает Александр Осин. В 
госдуме, по его словам, в настоящее время об-
суждается закрепление принципа сохранения до-
ходов должника исходя из размера прожиточного 
минимума в субъекте его проживания. «Однако 
подобные попытки  без полномасштабной моне-
тарной и налоговой поддержки со стороны регу-
ляторов могут лишь скорректировать негативный 
эффект»,— говорит аналитик.

Учитывая, что уровень просрочки по кредитам 
нефинансовым организациям уже составляет ре-
кордные за 15 лет 8%, принимая во внимание, что 
достаточность капитала банков — на 10-летнем 
минимуме, риски банков в ближайшие кварталы 
возрастут, уверен господин Осин. Капитал банков 
к активам, взвешенным по уровню риска, сейчас, 
по его словам, находится вблизи минимальных 
за последние 10 лет уровней. «То есть банки, с 
точки зрения достаточности капитала, готовы к 
внешнему или внутреннему кризису хуже, чем 
в 2008 или 2014 году. Риском в данном случае 
является ускорение инфляции в США до или по-
сле выборов 2020 года на фоне роста оценочных 
рисков в преддверии выборов в госдуму РФ в 
2021 году»,— подытожил представитель «Фри-
дом Финанс».

нужнА ФинАнсовАя дисЦи
ПлинА эффективным инструментом сниже-
ния долговой нагрузки может быть рефинанси-
рование долга по более низким ставкам, считает 
Андрей Кочетков. по его словам, центробанк в 

текущем году заметно смягчил свою денежную 
политику, снизив ключевую ставку до 6,5%. «это, 
по сути, исторически минимальная ставка регуля-
тора в современной истории страны. Естествен-
но, что вслед за этим должны будут пойти вниз 
ставки по всем кредитам. поэтому у населения 
появляется возможность рефинансировать свою 
задолженность и сделать выплаты по кредитам 
чуть менее значимыми. Однако проводить подоб-
ные операции стоит только после консультаций со 
специалистами банков, чтобы не столкнуться с 
какими-либо непредвиденными сложностями»,— 
говорит аналитик.  

В то же время, по словам господина Кочет-
кова, никакие ставки по кредитам не заменят 
собственную финансовую дисциплину граждан и 
повышение их доходов. Как минимум, отмечает 
он, стоит обратить внимание на расходную часть 
и исключить из нее ненужные траты, а затем уже 
думать о снижении кредитной нагрузки до терпи-
мого уровня. «Конечно, самым лучшим решением 
по преодолению закредитованности остается по-
вышение доходов, но далеко не во всех регионах 
это можно сделать. Тем не менее если говорить 
о Краснодарском крае, то уровень оплаты труда 
здесь входит в десятку наиболее благополучных 
среди всех регионов страны. Соответственно, 
экономика региона обладает определенным зар-
платным потенциалом, который стоит изучить 
для улучшения собственной финансовой ситуа-
ции»,— подытожил аналитик. n
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негАТивные ПоследсТвия 
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российсКих зАемщиКов, 
ЦенТробАнК рФ 
минимизируеТ выдАчу 
вАлюТных КредиТов, вводиТ 
рисККоэФФиЦиенТы для 
иПоТеКи с низКим уровнем 
ПервонАчАльного взносА 
и внедряеТ обязАТельный 
рАсчеТ ПлАТежной нАгрузКи


