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лагодаря каким внешним и внутренним факторам российский рынок демонстрирует 
лучшие темпы роста?
— Рынки акций и облигаций стоит рассматривать отдельно, поскольку раз-
личны факторы, которые влияют на них. С начала года мы видели глобальные 
оттоки из акций и притоки в облигации на фоне обострившейся торговой во-
йны, ожиданий снижения ставки в США и замедления темпов роста мировой 
экономики. В таких условиях иностранные инвесторы занимали консерва-
тивные позиции. Для российского облигационного рынка были и внутрен-
ние причины повышенного спроса — возобновившийся цикл снижения про-
центных ставок в российской экономике, высокая разница керри-трейд меж-
ду внутренними и долларовыми ставками, отличные фундаментальные и кре-
дитные метрики (суверенного долга и корпоративных заемщиков), дефицит 
российского долга в обращении. Перераспределение инвестиций в междуна-
родных фондах подтверждают данные EPFR, согласно которым из российских 
фондов акций с начала года было выведено $1,9 млрд, а в фонды облигаций 
поступило почти $1,5 млрд.
Отток иностранных денег из акций был с лихвой компенсирован притоком 
средств со стороны российских частных инвесторов, а также компаний, кото-
рые активно выкупали свои бумаги. Рост и стабилизация мировых цен на 
нефть, а также курса рубля снизили волатильность активов, повысив склон-
ность внутренних инвесторов к вложениям в условиях снижения процент-
ных ставок по банковским депозитам. В то же время долларовый индекс РТС 
удерживает в этом году лидерство по темпам роста среди глобальных рынков 
акций. Рост за десять месяцев — более 30%. Это в сочетании с высокими диви-
дендными выплатами, а также фундаментальной неоцененностью россий-
ских бумаг привлекает частников на рынок акций.

— Почему только в этом году частные инвесторы начали так 
активно выходить на рынок?

— Раньше клиенту нужно было физически прийти в офис брокерской компа-
нии и заполнить там кипу бумаг. Немногие частники были готовы ради тор-
говли на фондовом рынке пройти такие испытания. Сейчас, чтобы стать на-
шим клиентом, достаточно потратить несколько минут на то, чтобы скачать 
мобильное приложение на телефон и уже через него открыть счет, пополнить 
его, приступить к бесшовным операциям на фондовом рынке в абсолютно по-
нятном и комфортном интерфейсе. После того как клиентский путь так упро-
стился, по нему пошло большое число людей. В сентябре Московская биржа 
зарегистрировала трехмиллионного частного инвестора. Это только начало 
тренда. В моем понимании, сбережения без инвестиций в современном мире 
невозможны.

— Сколько пользователей мобильного приложения у вас  
сегодня?

— Более 130 тыс., и это число стремительно растет. Основная масса людей не 
просто скачивает приложение и открывает счет, а пользуется им достаточно 
активно. У нас 50% пользователей используют его ежедневно, а обороты с раз-
личными инструментами достигают 10 млрд руб. в сутки. Такой высокой во-
влеченности инвесторов удалось добиться благодаря комплексному управле-
нию сбережениями клиента, реализованному в мобильном приложении. 
В одном месте он может осуществлять торговые операции с различными про-

дуктами, видеть все свои инвести-
ции, знакомиться с актуальной 
аналитикой.

— Какие категории инве-
стора наиболее важны 
для фондового рынка — 
активные трейдеры или 
инвесторы, осуществляю-
щие несколько сделок 
в год?

— Все категории инвесторов важны 
для рынка, но различаются возмож-
ности брокеров по их привлечению. 
Профессиональных трейдеров в Рос-
сии не больше 1–2 млн человек, а ин-
весторов, которые начинают исполь-
зовать инвестиции как часть сбере-
жений,— 10–20 млн. Для долгосроч-
ного развития рынка в первую оче-
редь важно привлечение самой мас-
совой группы. Профучастники ори-
ентированы в первую очередь на 
удовлетворение потребностей вче-
рашних вкладчиков. Но при этом, 
безусловно, должны сохраняться воз-
можности для профессиональных 
трейдеров, у которых свои требова-
ния. Эти две категории надо разви-
вать параллельно, понимать их мен-
тальность, психотипы, цели, задачи 
и адаптировать продукт под каждого 
из них. «ВТБ Мои Инвестиции» — это 
платформа для инвесторов, но при 
этом мы сохраняем в нем базовые 
возможности для профессиональных 
трейдеров. Весь же функционал они 
могут получить, установив на ком-
пьютер торговый терминал.

— Статистика Мосбиржи 
свидетельствует о том, 
что уверенно растет 
и число брокерских сче-
тов, открытых иностран-
ными «физиками». Како-
вы причины интереса 
иностранцев к прямой 
торговле на российской 
бирже?

В нынешнем году российские фондовые индексы демонстрируют одну из самых 
лучших динамик среди развитых и развивающихся стран. О причинах этого роста, 
роли внутренних инвесторов, а также интересе иностранных инвесторов к россий-
ской инфраструктуре рассказал главный исполнительный директор «ВТБ Капитал 
Инвестиции», старший вице-президент ВТБ, руководитель департамента брокерско-
го обслуживания Владимир Потапов. 
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