
С В О И  Д Е Н Ь Г И  Ф И Н А Н С О В Ы Е  И Н С Т Р У М Е Н Т Ы

Депозиты
первые с начала года самой доходной инвестицией по итогам месяца стали рублевые депозиты, 

и это несмотря на то, что ЦБ продолжает смягчать денежно-кредитную полити-
ку. В сентябре регулятор понизил ключевую ставку на 0,25 процентного пункта 
и довел ее в декабре до уровня 7%. В начале октября глава Банка России Эльвира 
Набиуллина в кулуарах форума Finopolis в Сочи заявила, что текущая ситуация 
с инфляцией позволит Центробанку быстрее смягчать денежно-кредитную по-
литику, чем предполагалось раньше. Это было расценено аналитиками как сиг-
нал, что уже в первом квартале 2020 года ставка может опуститься до отметки 
6,5%. В таких условиях не удивительно, что банки все активнее снижают ставки. 
По данным ЦБ, средняя максимальная ставка у топ-20 банков по рублевым 
вкладам сроком на месяц составляла 6,71% годовых — минимум с сентября 
 прошлого года. За месяц депозит на 100 тыс. руб. обеспечил бы его держателю 
доход в размере 560 руб.

Валютные вклады второй месяц подряд становятся убыточными. Так, депо-
зит в долларах обесценил бы вложения вкладчика на 2,2 тыс. руб., в евро — бо-
лее чем на 3 тыс. руб. Столь негативный результат связан с ростом курса рубля 
по  отношению как к доллару, так и к евро. За минувший месяц курс американ-
ской  валюты на Московской бирже снизился почти на 1,3 руб., до отметки 
64,16 руб./$, курс евро упал еще значительнее — более чем на 1,4 руб., до отмет-
ки 70,85 руб./€. По данным Bloomberg, за месяц рубль укрепил позиции к долла-
ру и к евро на 1,9% и занял первое место среди 24 валют развивающихся стран. 
Этому росту способствуют возобновившиеся торговые переговоры между США 
и Китаем, а также намерения Федеральной резервной системы США возобновить 
выкуп  активов.

Вместе с тем аналитики не советуют избавляться от вложений в валютных депо-
зитах, поскольку перемирие между США и Китаем шаткое. «Рост рубля не выглядит 
устойчивым, поскольку настроения на глобальных площадках изменяются доволь-
но быстро. В частности, любые негативные новости по линии отношений США—
КНР могут вызвать бегство горячего капитала с развивающихся площадок. Интерес 
инвесторов в ЕМ сейчас вряд ли носит даже среднесрочный характер, идет игра 
„ накоротке“, поэтому любые негативные новости запустят волну фиксации прибы-
лей»,— отмечает начальник аналитического управления банка «Зенит» Владимир 
Евстифеев.

Акции
Худшую динамику в октябре продемон-
стрировали сентябрьские лидеры рей-
тинга «Денег» — акции. За минувший 
месяц инвестиции в индекс Москов-
ской биржи обесценили бы вложения 
100 тыс. руб. почти на 3 тыс. руб. При 
этом начало рассмотренного периода 
не предвещало столь слабого результа-
та. 17 сентября индекс Мосбиржи при-
близился к историческому максиму-
му на уровне 2848 пунктов, прибавив 
за неделю 2,2%. Однако в дальнейшем 
ситуация ухудшилась. За последую-
щие три недели индекс снизился поч-
ти на 5%, до уровня 2708 пунктов.

Произошедшая коррекция на рын-
ке акций назрела, отмечают аналити-
ки. С начала года индекс Мосбиржи 
вырос на 21% и продемонстрировал 
одну из самых лучших динамик среди 
фондовых индексов развивающихся 
и развитых стран. По оценкам Bloom-
berg, российские индексы выросли 
в долларовом выражении на 24%. 
Сильнее поднялись только афинский 
и ямайский индексы, которые значи-
тельно меньше российского рынка 
по капитализации.

Сильнее всего обесценились акции 
«Аэрофлота», АЛРОСА, «РусГидро» «Маг-

По оценкам «Денег», убыточной по итогам минув шего 
месяца стала большая часть финансовых инструмен-
тов. Символический доход принесли  только  рублевые 
депозиты и паевые инвестиционные  фонды, ориен-
тированные на облигации. Аутсайде рами оказались 
почти все вложения в акции и ПИФы,  а  также золото 
и валютные вклады.

ПОТЕРЯННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ
ОКТЯБРЬ ОКАЗАЛСЯ ПРОВАЛЬНЫМ МЕСЯЦЕМ ДЛЯ ОСНОВНЫХ КЛАССОВ АКТИВОВ
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КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,56 1,88 6,82 26,85

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ -2,24 0,78 -2,64 16,24

ВКЛАД В ЕВРО -3,04 -1,30 -8,13 5,49

КУРС ДОЛЛАРА -1,93 1,55 -3,18 10,66

КУРС ЕВРО -1,96 -0,31 -8,05 2,65

Источники: оценки «Денег», ЦБ.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС МОСБИРЖИ -2,85 -4,06 12,69 35,33

СБЕРБАНК -1,28 -5,52 20,05 52,25

«РОСНЕФТЬ» -2,85 -4,06 12,69 35,33

«ГАЗПРОМ» -2,42 -9,13 36,15 63,46

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 0,84 12,67 43,94 70,93

«РУСГИДРО» -7,98 -13,40 -14,43 -33,95

«МАГНИТ» -10,17 -17,89 -7,98 -69,39

«РОСТЕЛЕКОМ» -0,30 -0,48 12,23 -1,42

АЛРОСА -6,12 -16,58 -27,22 -22,88

«АЭРОФЛОТ» -5,22 -7,77 -1,78 -13,49

Источник: Reuters.
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