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анные EPFR свидетельствуют о продолжающемся бегстве международных инвесторов с рынков раз-
вивающихся стран. По оценке «Денег», основанной на отчетах BofA Merrill Lynch 
Global Research (учитывающих данные EPFR), по итогам четырех недель, завер-
шившихся 9 октября, фонды emerging markets потеряли почти $6 млрд. Месяцем 
ранее оттоки были существеннее — $7,2 млрд. Вместе с тем непрерывный уход ин-
весторов из активов развивающихся стран продолжается восьмой месяц подряд, 
и за это время было выведено свыше $48 млрд.

В ожидании рецессии
Причины продолжающегося ухода инвесторов с рынков развивающихся стран оста-
лись прежними — опасения рецессии мировой экономики, которые были подкре-
плены слабыми статистическими данными из США, Китая и Европы. В октябре Ин-
ститут управления поставками (ISM) США сообщил о том, что индекс деловой актив-
ности в сфере услуг в сентябре упал до 52,6 пункта с уровня августа в 56,4 пункта. 
Аналитики, опрошенные агентством Reuters, ожидали уменьшения индикатора 
только до 55 пунктов. Сводный индекс деловой активности (PMI) 19 стран еврозоны 
снизился в сентябре до 50,4 пункта с 51,9 пункта в августе. Так низко индекс не опу-
скался шесть лет. Показатель крупнейшей экономики региона — Германии — сни-

зился на 2,1 пункта, до 41,4 пункта, об-
новив семилетний минимум. В Китае 
индекс PMI неожиданно упал в сентя-
бре до семимесячного минимума — 
51,3 пункта. «В такой ситуации глобаль-
ные инвесторы сокращают позиции 
в рискованных активах и увеличивают 
вес в портфелях защитных бумаг — каз-
начейских облигаций США и золота»,— 
отмечает аналитик «Газпромбанк — 
Управление активами» Илья Купреев.

Добавило беспокойства рынкам ту-
рецкое вторжение в Сирию, которое 
было жестко раскритиковано запад-
ными политиками. В Париже и Берли-
не объявили о приостановке поставки 
вооружения в Турцию и предупреди-
ли Анкару о том, что операция на севе-
ро-востоке Сирии угрожает европей-
ской безопасности. В свою очередь, Ва-
шингтон пригрозил ввести против Ан-
кары санкции, если она начнет «этни-
ческие чистки» или допустит много-
численные жертвы среди мирного на-
селения в Сирии. Президент США До-
нальд Трамп разрешил Минфину вво-
дить ограничительные меры против 
Турции, если это потребуется. Лига 
арабских государств призвала Турцию 
вывести войска из Сирии. «Влияние 
нерыночных факторов на настроения 
инвесторов в последние недели суще-
ственно выросло»,— отмечает анали-
тик управления операций на россий-
ском фондовом рынке ИК «Фридом 
Финанс» Александр Осин.
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ИНВЕСТОРЫ  
ПРОДОЛЖАЮТ БЕГ
 ОТТОКИ ИНВЕСТИЦИЙ НАБЛЮДАЮТСЯ НА РЫНКАХ КАК РАЗВИВАЮЩИХСЯ,  
 ТАК И РАЗВИТЫХ СТРАН

Опасения рецессии мировой экономики вынужда-
ют инвесторов сокращать вложения на рынках раз-
вивающихся стран. По данным Emerging Portfolio 
Fund Research (EPFR), за минувший месяц инвесторы 
 вывели из фондов развивающихся стран $6 млрд. 
 Оттоки наблюдаются и с фондовых рынков разви-
тых стран, в экономиках которых также отмечает-
ся замедление. Завидную устойчивость демонстри-
руют российские фонды, потерявшие за месяц 
 только $8 млн.
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Движение инвестиций за месяц ($ млн) Изменение индекса
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