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то время поддержит американскую 
экономику, но и развяжет руки адми-
нистрации Трампа для полномас-
штабной торговой войны с Китаем 
и Европой. Торговая война очень бы-
стро погрузит весь мир в депрессию 
и кардинально ухудшит состояние 
мировой экономики и международ-
ной торговли, рост которых сокраща-

ется с пугающей скоростью. Согласно 
недавним оценкам МВФ, замедление 
экономического роста сейчас наблю-
дается в странах, создающих 90% ми-
рового ВВП.

Снижение ставок до нулевых значе-
ний также будет вынуждать банки уве-
личивать долю рисковых активов на 
своих балансах, что уже в ближайшем 

будущем усугубит проблему «плохих» 
долгов. МВФ отмечает, что при серьез-
ном ухудшении состояния мировой 
экономики объем дефолтов по корпо-
ративным долгам с большой вероят-
ностью может достичь $19 трлн, что 
на текущий момент составляет почти 
40% корпоративной задолженности 
ведущих экономик планеты.

Новые вызовы 
для центробанков
Ведущим мировым центробанкам 
в ближайшее время предстоит дать от-
веты на вопросы о причинах проявив-
шейся в этом году дисфункции денеж-
ного рынка. Почему европейские бан-
ки готовы терять миллиарды евро из-
за отрицательных ставок по остаткам 

СУПЕР-МАРИО

Марио Драги родился в Риме 
3 сентября 1947 года. Окончил 
Римский университет Ла Сапиен-
ца, в 1976 году получил степень 
доктора экономики в Массачусет-
ском технологическом универси-
тете (США). С 1984 по 1990 год 
входил в совет исполнительных 
директоров Всемирного банка. 
В 1991 году был назначен главой 

итальянского казначейства. Этот 
пост он занимал вплоть до отстав-
ки кабинета в 2001 году. С 2002 
по 2005 год господин Драги был 
вице-председателем и исполни-
тельным директором Goldman 
Sachs International. В 2005 году 
занял пост председателя Банка 
Италии. 
24 июня 2011 года на саммите 
стран—участниц еврозоны Марио 
Драги был избран председателем 
Европейского центрального бан-
ка, сменив на этом посту француз-
ского экономиста Жан-Клода Три-
ше. Срок полномочий Марио Дра-
ги истечет 31 октября 2019 года. 
Итальянский экономист стал гла-
вой ЕЦБ в разгар долгового кри-
зиса еврозоны. Под его руковод-

ством регулятор приступил к сни-
жению ставки рефинансирования. 
В конце февраля 2012 года был 
инициирован второй, несколько 
более крупный цикл кредитов ЕЦБ 
европейским банкам — операция 
долгосрочного рефинансирова-
ния (LTRO). В 2015–2018 годах ре-
гулятор под руководством Марио 
Драги проводил политику количе-
ственного смягчения (QE), кото-
рая, по оценкам экспертов, помог-
ла вновь запустить кредитование 
в Европе и позволила правитель-
ствам снизить долговую нагрузку. 
После 2018 года ЕЦБ продолжил 
процесс реинвестирования дохо-
дов от ранее выкупленных долго-
вых инструментов. В сентябре ЕЦБ 
возобновил политику QE и снизил 

процентные ставки до рекордно 
низкого уровня –0,5%. 
26 июня 2019 года президент США 
Дональд Трамп в интервью Fox 
Business Network раскритиковал 
тактику главы Федеральной ре-
зервной системы страны и заявил: 
«Лучше бы у нас был Драги, а не 
наш глава ФРС». Сторонники гла-
вы ЕЦБ подчеркивают его реши-
тельность в применении непри-
вычных для европейцев мер, бла-
годаря которым еврозона пережи-
ла тяжелый долговой кризис. Кри-
тики указывали на то, что Марио 
Драги нарушал традиционную фи-
нансовую дисциплину еврозоны, 
наводняя экономику дешевыми 
деньгами, и слишком драматизи-
ровал опасность дефляции.

«Марио Драги продавил свою ли-
нию вопреки мнению рыночников, 
считавших, что дни евро уже со-
чтены; он пересмотрел систему за-
щиты Европейского центрального 
банка и сделал ее соответствую-
щей посткризисной эре — с низки-
ми процентами во что бы то ни 
стало»,— охарактеризовало изда-
ние Financial Times тактику госпо-
дина Драги в редакционной ста-
тье. Сам глава ЕЦБ в своей речи 
в 2012 году заявил: «В рамках 
своих полномочий ЕЦБ готов сде-
лать все для сохранения евро, 
 чего бы это ни стоило».
За фанатичную приверженность 
делу и за стремление быть в не-
скольких местах глава ЕЦБ получил 
прозвище Супер-Марио.




