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промышленность

промышленность

деревня в оЖидании мировой войны
промпроизводство в россии растет, но все равно оЖидает худшеГо ДМиТРий бУТРиН

промышленное производство в России в августе 
продемонстрировало достаточно уверенный рост в 
2,9% год к году, вполне соответствующий динамике 
с начала года — 2,6%. Но на состояние экономики, 
в том числе в промышленном секторе, в ближайшие 
месяцы все больше будут влиять риски мировой 
экономики. Как показывает опубликованный в поне-
дельник доклад о денежно-кредитной политике цб, 
экономика РФ на удивление сильно, даже в умеренно 
зависящих от экспорта секторах, ориентирована на 
глобальные настроения и тренды.

Сводка Росстата о динамике промышленного 
производства продолжила тренды, которые “Ъ” 
описывал на протяжении последнего полугода,— 
устойчивый рост добычи при сосредоточении его в 
сервисном секторе и сохранение заметных колебаний 
в обработке. Общий показатель увеличился на 2,9% в 
годовом выражении (2,8% в июле), к предыдущему 
месяцу рост составил 2,5%. В отраслевом аспекте 
(см. справку) структура промышленного роста вы-
глядит неизменной уже несколько месяцев. быстрее, 
чем промышленность в среднем (3,8% год к году в 
январе—августе 2019 года к тому же периоду 2018 
года), растет сектор ТэК — в основном в денежном 
выражении, а также за счет достаточно быстрого 
(65% год к году) увеличения производства Спг, фак-
тически нового сырьевого экспортного товара РФ. 

Обработка растет ниже среднего — 2,1% за восемь 
месяцев год к году, газо- и энергоснабжение, которое 
работает скорее на всю экономику (а не только на про-
мышленность), остается в относительной депрессии 
(рост на 0,4% год к году за январь—август); недавно 
выделенное Росстатом в отдельный показатель водо-
снабжение и утилизация отходов — рост на 1,8%.

В отраслевом измерении картина, демонстриру-
емая по итогам августа, вполне совпадает с подроб-
ным анализом отраслевых промышленных трендов 
в опубликованном в понедельник «Докладе о де-
нежно-кредитной политике» банка России (.pdf). цб 
дает достаточно необычную картину происходящего. 
С одной стороны, в мае—июле 2019 года достаточно 
сильно сокращался выпуск промежуточных товаров, 
в основном из-за сокращения выпуска в нефтепере-
работке и нефтехимии (главным образом из-за разо-
вой проблемы  — остановки крупного Антипинского 
НпЗ в связи с банкротством), а также в металлургии, 

где внутренний спрос оставался низким. Заметный 
рост в производстве инвесттоваров, как подозревают 
в цб, также был обеспечен разовыми факторами — 
возможно, крупным внешним заказом в машино-
строении. Наконец, летний выпуск потребительских 
товаров немного сократился, в основном за счет 
легпрома, а общий выпуск в этом секторе был сильно 
волатильным.

Так, цб отдельно анализирует динамику индексов 
HIS Markit PMI для промышленности, указывая на то, 
что все три анализируемых месяца данные указывали 
на ухудшение конъюнктуры. «Заметно сократились 
новые заказы, как экспортные, так и внутренние. На 
фоне замедления темпа экономического роста в стра-
нах—торговых партнерах предприятия пересмотрели 

в сторону снижения планы по выпуску готовой про-
дукции. при этом сокращение спроса наблюдалось 
преимущественно в отраслях, производящих продук-
цию промежуточного и инвестиционного спроса»,— 
предполагают в банке России. 

Отметим, что, с одной стороны, ухудшение си-
туации с PMI не отражается прямо на состоянии 
промышленности, с другой — для очень большой 
части опрошенных представителей промышленного 
бизнеса ситуация с внутренним спросом, который как 
минимум не ухудшается сильно в течение 2019 года, 
существенно более важна, чем конъюнктура экспорт-
ных рынков — последние значимы в основном для 
экспортно ориентированных отраслей — ТэК, черной 
и цветной металлургии, нефтехимии и «большой» 
химии, но машиностроение, электронную промыш-
ленность, легкую промышленность, большую часть 
пищевой промышленности внешний спрос должен 
интересовать меньше — доля экспортных доходов в 
них невелика. Между тем, как показывает и отрасле-
вая динамика Росстата, и логика оценок цб, именно 
«неэкспортная» часть промышленности и непро-
мышленных отраслей достаточно сильно зависит от 
того, какие события ожидаются в мировой экономике 
в среднесрочный период. Де-факто в условиях впол-
не достигнутой макростабильности и «бюджетного 
правила», сглаживающего почти всю волатильность 
госрасходов и спроса, почти весь доклад банка Рос-
сии о ДКп обсуждает, как нарастающая скорее нега-
тивная неопределенность на внешних рынках может 
отразиться на динамике ВВп, внутреннего спроса и 
промышленности РФ.

Судя по всему, ожидания играют в этом ключе-
вую роль — экономика РФ, сильно глобализован-
ная в основном в сырьевом аспекте и относительно 
автономная — в несырьевом (несырьевые и неме-
таллургические сектора в ней очень велики, но за 
ее пределами зависимость от экспорта и импорта в 
ней несравнима с экономиками Восточной Европы), 
оказывается парадоксально зависимой от перспектив 
торговой войны США и Китая, «брексита», замедле-
ния глобального роста и т. д. Возможное объяснение 
такой «информационной глобализованности» — по-
стоянное ожидание «кризисов» и внешних шоков: 
пятилетнего периода политики плавающего рубля, 
видимо, еще недостаточно для того, чтобы снять этот 
эффект. Другое возможное объяснение — высокая 
доля экспортных доходов в прибылях при низком 
уровне межотраслевых перетоков инвестиций: это 
может делать прибыли несырьевых экспортеров важ-
ным источником средств для развития вне «традици-
онной» экономики. n

отметим, одним 
из Ключевых мест 
в обсуЖдении цб 
КратКосрочных перспеКтив 
промышленности и, шире, 
друГих сеКторов эКономиКи 
являются настроения — 
инвестиционные, 
потребительсКие, ценовые, 
в промышленности 
по выпусКу и по параметрам 
спроса.
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тренд В промышленности - устойчиВый рост 
добычи при сосредоточении его В серВисном 
секторе и сохранение заметных колебаний В 
обработке

статистиКа
промышленность не производит лишнего
Данные августовской сводки Росстата о 
промпроизводстве показывают, что выпуск 
заметно адаптировался к наличию внутрен-
него или экспортного спроса. Так, добыча 
полезных ископаемых в августе показала 
стабильные 3,1% роста к августу 2018 года 
и 1,5% к июлю 2019 года (3% и 3,6% меся-
цем ранее). при этом увеличение выпуска 
в отрасли продолжило концентрироваться в 
отраслевых услугах (14,2% роста год к году, 
2,4% — к июлю 2019 года, 14% с начала 
года). по типам полезных ископаемых бы-
стрее всего росла добыча металлических 
руд  — на 3,5% к прошлому году и 0,6% 
к  июлю — при этом накопленный с начала 
года рост добычи составил 6,7%. Добыча 
нефти и газа выросла на 2,2% год к году и 
на 1,3% к предыдущему месяцу, но нако-
пленный рост с начала года составил 3,2%. 
Добыча же угля продолжала восстанавли-

ваться, «догоняя» высокую базу 2018 года 
(минус 1% в августе).

Обрабатывающие отрасли продемонстри-
ровали общий рост производства на 2,7% в 
годовом выражении после 2,8% месяцем ра-
нее, при этом в сравнении с июлем их выпуск 
ускорился — на 3,2% против замедления 
на 2,9% в июле. Чуть быстрее общего уров-
ня росло производство пищевых продуктов 
(4,1% август к августу прошлого года, 5,7% 
роста к июлю 2019-го, с начала года — рост 
на 4,2%) — при этом производство активно 
поставляемого на экспорт подсолнечного 
масла увеличилось на 50% в августе и на 18% 
с начала года, а задавленный госрегулирова-
нием и акцизами выпуск напитков и табака 
снижался на 7% и 14,3% соответственно.

быстрее показателя по отрасли в целом 
рос выпуск в также имеющих шансы на экс-
порт химпроме (6,7% год к году, 3,7% к июлю 

и 3,4% с начала года) и фармацевтике (20,3% 
год к году, 2,8% к июлю и 17,4% с начала 
года, притом что производители фиксируют 
сокращение доли отечественных лекарств в 
госзакупках). Отдельно стоит отметить рост 
промышленности стройматериалов — рост 
цен на рынке и ускорение отрасли после 
паузы, вызванной переходом на проектное 
финансирование, отражаются в росте вы-
пуска строительных металлоконструкций на 
70,1%, листового стекла на 11,1%, блоков 
строительных на 6,3%.

В легкой промышленности сохранялась 
околонулевая динамика, как и в тарифных от-
раслях. Снижался же заметнее всего выпуск 
оборудования — «прочего» на 12,4% (минус 
4,4% с начала года), электрического — на 
5,8% (минус 0,7% с начала года), транспорт-
ных средств — на 6,9% (минус 16,6% с на-
чала года).




