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сентябре ЦБ РФ опубликовал данные о динамике ставки по вкладам крупнейших российских бан-
ков. Результат подтвердил тренд на сокращение доходности депозитов в рублях. 
Средняя максимальная ставка сократилась до 6,71% — минимального значения 
с сентября 2018 года. Снижение ставки происходит с третьей декады марта — она 
опустилась более чем на 1 п. п. Тренду способствует денежно-кредитная политика 
ЦБ, который в этом году уже трижды пересматривал ее значение. Коррекция с 7,75% 
до 7% пришлась на последние четыре месяца, начиная с июня. И, судя по низкой 
инфляции и слабым темпам роста российской экономики, ЦБ может пойти на еще 
одно снижение до конца года (до 6,75%). В случае с ключевой ставкой банки теперь 
действуют на опережение, заранее корректируя значения в зависимости от дей-
ствий ЦБ. Вкладчикам стоит учитывать, что снижение ставок по вкладам на 0,25–
0,5% до конца года может произойти в ускоренном темпе.

Сейчас еще можно разместить средства под 5,4–8,2% годовых в рублях в зависи-
мости от условий вклада. Так, Сбербанк предлагает разместить свыше 400 тыс. руб. 
под 5,44% (на 3 года с учетом капитализации процентов). По вкладу без капитализа-
ции ставки Сбербанка не превышают 5,05% годовых в рублях (на срок от 6 месяцев 
до 3 лет). По вкладам в долларах ставки по вкладам варьируются от 1,05% до 1,26% 
при размещении на год. У ВТБ максимальная ставка по розничным вкладам состав-
ляет 5,85% на срок 36–61 месяц, однако для держателей мультикарты есть предложе-
ния депозитов под 6,35–8,2%, в зависимости от оборота, который клиент совершает 
по карте. Похожие ставки предлагают и банки, которые не входят в десятку круп-
нейших: так, 7,5% годовых обещает банк «Национальный стандарт» (на год), 7,6% го-
довых у SBI Bank (на 367 дней), 8% годовых дают «БКС Премьер» и OTP Bank (на год).

Что касается долларовых вкладов, то здесь максимальные ставки по вкладам 
среди крупнейших банков предлагает Россельхозбанк (1,95% годовых на срок 
395 дней). Наиболее выгодные вклады в долларах действуют у Азиатско-Тихоокеан-
ского банка (2,5% годовых), банка «Таврический» (2,4% годовых) и у банка «Союз» 
(2,3% годовых). По сравнению с уровнем ставок, которые действуют в банках 
по вкладам в евровалюте, все это щедрые предложения: до отрицательных ставок 
по вкладам в евро дело хоть и не дошло, но банки либо устанавливают по ним ми-
нимально возможную доходность, как, например, «Тинькофф» — 0,01% годовых (на 
год). Либо не открывают вклады в евро розничным клиентам — как, в частности, 
Сбербанк, Альфа-банк, Росбанк, «Возрождение». Некоторые вводят комиссию за ве-
дение счетов или предлагают клиентам конвертировать валютные депозиты в руб-
ли. «Банкам невыгодно привлекать пассивы в евро — ключевая ставка ЕЦБ теперь 
находится в отрицательной зоне, а на рынке фактически отсутствует спрос на кре-
диты в евровалюте»,— поясняет инвестиционный стратег «БКС Премьер» Алек-
сандр Бахтин. И даже привлекая средства в евро под 0,01% годовых, банк может не-
сти убытки за ведение этих счетов. При столь низком уровне ставок девальвацион-
ная защита денег на вкладах в евро будет ниже, чем в долларовых депозитах.

Вслед за вкладами дешевеют и кредиты, которые, судя по статистике ЦБ, пользу
ются у населения куда большей популярностью. За последние 12 месяцев объем 
вкладов увеличился на 8,6% по сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года, а объемы кредитования физлиц выросли на 22,7%, то есть спрос на кредиты 
растет почти в три раза быстрее спроса на сбережения. Экономисты уверены, 

что гражданам требуются кредиты 
для поддержания приемлемого уров-
ня жизни. Стимулирует процесс уде-
шевление кредитов. К примеру, начи-
ная с 6 августа Сбербанк снизил мини-
мальную ставку на 1,5 п. п. — до 11,4% 
годовых.

Почта-банк снизил ставку до 9,9%. 
Занять по такой цене можно еще 
в Промсвязьбанке, банке «Открытие», 
Citi, МКБ и Россельхозбанке. Дешевле 
займы в Газпромбанке (от 9,5% годо-
вых в рублях) и в банке «Тинькофф» 
(от 9% под залог недвижимости). Одна-
ко банки теперь указывают стоимость 
кредита без учета личного страхова-
ния (может прибавить к базовой стои-
мости кредита от 2,5% до 8%), и, несмо-
тря на тренд на удешевление, для не-
которых клиентов заемные средства 
могут подорожать.

«По нашим прогнозам, в этом году 
ЦБ РФ еще раз может снизить ключе-
вую ставку, до 6,75%. А в следующем го-
ду при сохранении текущих трендов 
ставка может быть снижена до 6,5%. 
Тогда банки будут активнее снижать 
ставки по долгосрочным кредитам»,— 
полагает главный аналитик ПСБ Дми-
трий Монастыршин. Он напоминает, 
что с 1 октября для банков будут повы-
шены коэффициенты риска по креди-
там заемщикам с высокой долговой 
нагрузкой (чьи платежи по кредитам 
превышают 50% доходов). «Если для за-
емщиков с низкой долговой нагруз-
кой ставки будут снижаться, то для за-
емщиков с высокой — останутся на те-
кущем уровне или подрастут»,— про-
гнозирует эксперт. Не исключено, что 
в ближайшие месяцы будет расти чис-
ло отказов в одобрении кредитов.

Ипотечных заемщиков этот тренд 
затронет в меньшей степени. Во-пер
вых, на ипотеку претендуют, как прави-
ло, качественные заемщики, сумевшие 
накопить на первоначальный взнос 
20% от цены недвижимости. Во-вторых, 
в конце 2019 — начале 2020 года анали-
тики ожидают снижения средней став-
ки по новым ипотечным кредитам. 
По оценкам Дмитрия Монастыршина, 
на первичном рынке средняя ставка 
может снизиться до 9,25–9,50%. Для 
сравнения, в июле, по данным «Дом.
РФ», средняя ставка на ипотеку в ново-
стройках составляла 9,94%, на вторич-
ном рынке — 10,33% •

НИ ДАТЬ, НИ ВЗЯТЬ
СТАВКИ ПО ВКЛАДАМ И КРЕДИТАМ ИДУТ НА СНИЖЕНИЕ

Ставки по вкладам снижаются, и этот тренд имеет 
все шансы усилиться к концу года. Потребительские 
кредиты будут дешеветь, но далеко не для всех.
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