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На пороге депрессии
ировая экономика демонстрирует слабый и нестабильный рост. Макроэкономические данные 

разочаровывают, риски наступления глобальной рецессии растут, инвестицион-
ная активность в реальном секторе сокращается, а совокупный объем долга уже 
достиг отметки в 320% мирового ВВП. К новому технологическому укладу и но-
вой энергетике мир так и не перешел. Цифровизация, позволяющая масштаби-
ровать бизнес и открывать новые ниши, дает максимальный эффект в основном 
в непроизводственной сфере: торговля, услуги, развлечения, финансы. Произ-
водство и торговля наталкиваются на сокращение потребительского спроса, вы-
званного общемировым ростом неравенства и снижением доли человеческого 

труда в конечном продукте в постин-
дустриальную эпоху. Других источни-
ков поддержки, кроме беспрецедент-
ного по масштабам кредитования, 
у глобальной экономики практиче-
ски не осталось. Но кредитование не 
в силах устранить дисбалансы теку-
щего счета в крупнейших экономиче-
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ВОЛШЕБНОЕ  
ДЕНЕЖНОЕ ДЕРЕВО
ИЛИ ГЛАВНЫЙ УЖАС ФИНАНСОВОГО МИРА

31 июля ФРС США впервые за десятилетие снизила 
учетную ставку, чтобы предотвратить замедление 
американской экономики и поддержать глобальные 
рынки. В августе ставки снизили центробанки Брази-
лии, Индии, Новой Зеландии, Таиланда, а за неделю 
до ФРС это сделал Банк России. На фоне замедления 
роста глобальной экономики, снижения инвестици-
онной активности и проблем в мировой торговле 
растет общий объем долгов, а игроками рынка вспо-
минаются полумаргинальные финансовые теории. 
Что же нас ждет на самом деле, давайте разберемся.
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ТОП-10 ХУДШИХ И ЛУЧШИХ  СТРАН ПО ОТНОШЕНИЮ ДОЛГА К ВВП (2019 ГОД, %)
ПРОГНОЗЫ РОСТА ВВП ВЕДУЩИХ
РАЗВИТЫХ И РАЗВИВАЮЩИХСЯ
СТРАН
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