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По мере взросления мировой эконо-
мики и роста товарооборота между 
странами золото уже не могло удовлет-
ворять требованиям ликвидности, 
и роль бумажных денег начала расти. 
Уход от золотого стандарта начался 
в 1944 году. 75 лет назад в городке 
Бреттон-Вудс американского штата 
Нью-Гемпшир 790 делегатов из разных 
стран договорились создать мировую 
валютную систему, при которой амери-
канский доллар стал основной между-
народной валютой. Его курс был обе-
спечен золотым запасом Соединенных 
Штатов, который на тот момент состав-
лял почти 70% всего золота в мире. Курс 
всех остальных валют привязывался 
к доллару, и он тоже обеспечивался 
драгоценным металлом. Цена «желто-
го» металла была жестко зафиксирова-
на на уровне $35 за тройскую унцию. 
«В то время золото было необходимо 
для проведения денежно-кредитной 
политики и, следовательно, держалось 
центральными банками в качестве ре-
зервного актива»,— отмечает руководи-
тель исследований проблем будущих 
поколений Julius Baer Карстен Менке.

На фоне растущей инфляции 
и внешнеторгового дефицита США не-
долго смогли сохранять золотую при-
вязку на установленном уровне. Усугу-
блялась ситуация тем, что многие бан-
ки предъявляли доллары к обмену на 
драгоценный металл, что гарантиро-
валось бреттон-вудским соглашением. 
В результате в 1971 году президент 
США Ричард Никсон отменил привяз-
ку доллара к золоту. Спустя пять лет 
решение вступило в силу, после чего 
была создана так называемая ямай-
ская валютная система плавающих 
курсов. Следом за этим казначейство 
США, МВФ и центральные банки дру-
гих стран принялись активно распро-
давать золото. За пять лет они продали 
1,23 тыс. тонн металла. В 80-х годах 
продажи прекратились и возобнови-
лись вновь только в 90-е годы. «Драг-
металл не приносил процентного до-
хода по сравнению, например, с госу-
дарственными облигациями, еще од-
ним ключевым резервным активом, 
поэтому центробанки начали его про-
давать»,— поясняет Карстен Менке.

С начала нового века продажи осу-
ществлялись преимущественно в рам-
ках соглашения, которое было заклю-
чено в Вашингтоне в сентябре 1999 го-
да между 17 центральными банками, 
включая ЕЦБ. Эти договоренности 
ограничивали объем продаж золота 
центральными банками на пятилет-

о итогам первого полугодия мировые центральные банки, по оценкам World Gold Council (WGC), нарасти-
ли запасы золота в резервах на 374,1 тонны, доведя их до рекордной величины 34,076 тыс. 
тонн. Этот прирост на 57% выше показателя аналогичного периода 2018 года и самый вы-
сокий с 2010 года, когда они стали нетто-покупателями металла.

На общем фоне выделяются пять стран, чьи ЦБ особенно активно наращивают свои 
вложения в драгоценный металл. Лидером рейтинга стал центробанк Польши, который 
увеличил объем золота в резервах почти вдвое, доведя его до 228,2 тонны, причем более 
90 тонн было приобретено в июне. Второе место занял Банк России, который в этом году 
увеличил объем золота в своих резервах на 94 тонны, доведя его до 2208,35 тонны, тем 
самым закрепив позиции в пятерке суверенных ЦБ по запасам драгоценного металла 
в резервах. Ближайший российский конкурент — Народный банк Китая — активно на-
ращивает вложения. За шесть месяцев китайский регулятор приобрел 74 тонны металла 
и довел его объем в резервах до 1926,5 тонны. Еще около 60 тонн драгметалла приобрел 
ЦБ Турции, доведя золотые резервы до 314 тонн. Пятерку замыкает Казахстан, централь-
ный банк которого нарастил запас золота на 25 тонн, до 375,4 тонны.

Почему золото
Золото всегда было важнейшим элементом мировой финансовой системы. Благодаря 
долговечности, простоте обработки, хранения и идентификации, кроме того — ограни-
ченным запасам и высокой стоимости золото исторически использовалось многими 
народами в качестве меры стоимости товаров и услуг. Даже с появлением бумажных де-
нежных единиц ситуация менялась не сразу. Первоначально они лишь удостоверяли 
наличие золота у эмитента купюр и свободно конвертировались на металл в соответ-
ствии с указанным на них золотым содержанием. Так, в Америке в 1792 году было уста-
новлено, что одна унция золота стоит $19,3, в 1834 году за унцию уже давали $20,67, 
а в 1934 году — $35.
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По итогам первого полугодия все мировые центральные 
банки приобрели 374 тонны золота. Крупнейшими поку-
пателями драгоценного металла стали центробанки Поль-
ши, России, Китая, Турции и Казахстана. Таким образом 
они защищают свои золотовалютные резервы от рисков, 
связанных с действиями финансовых регуляторов США 
и Евросоюза, а также рисков, связанных с геополитиче-
ской неопределенностью. При сохранении темпов роста 
запасов уже в ближайшие два года Россия может войти 
в тройку крупнейших стран по объему золота в резервах, 
потеснив Францию и Италию.
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Более половины опрошенных 
центральных банков (53%) по-
купают золото на глобальном 
внебиржевом рынке, 19% 
приобретают его у других цен-
тробанков или у международ-
ных финансовых организаций 
(МВФ, BIS). Только 16% поку-
пают драгоценный металл 
у местного производства, к та-
ковым относится и ЦБ России.

ЗОЛОТАЯ ЛИХОРАДКА
ЗАЧЕМ ЦЕНТРОБАНКИ СКУПАЮТ ДРАГОЦЕННЫЙ МЕТАЛЛ
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