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ПИФы
К числу самых доходных финансовых 
инструментов можно отнести боль-
шинство категорий паевых инвести-
ционных фондов (ПИФ). Самую высо-
кую прибыль обеспечили индексные 
фонды акций. По оценке «Денег», ос-
нованной на данных Investfunds, за 
четыре недели, закончившиеся 13 
июня, вложения в фонды данной ка-
тегории обеспечили инвесторам до-
ход на уровне 7–8,7%. Сопоставимую 
прибыль принесли инвесторам вло-
жения в отраслевые фонды, ориенти-
рованные на компании металлургии, 
нефтегазового сектора и электроэнер-
гетики. Инвестиции в 100 тыс. руб. 
обеспечили бы частным инвесторам 
за месяц прирост от 6,2 тыс. до 8 тыс. 
руб. Неудивительно, что в таких усло-
виях частники активно наращивали 
вложения в фонды данных катего-
рий. По данным Investfunds, за пять 
месяцев 2019 года розничные инве-
сторы вложили в фонды почти 9 млрд 
руб., причем только в мае в рисковые 
категории фондов поступило почти 
3 млрд руб.

Впрочем, неплохо заработать инве-
сторы могли и на самой консерватив-
ной категории фондов — облигаций. 
По расчетам «Денег», фонды этих кате-
горий смогли бы соответственно при-
нести своим инвесторам от 1 тыс. до 
2,5 тыс. руб. Это сопоставимо с приро-
стом за три месяца первого квартала. 
Столь высокие результаты стали воз-
можны благодаря смягчению денеж-
но-кредитной политики ЦБ. По итогам 
июньского заседания банк России сни-
зил ставку на 0,25 процентного пун-
кта, до 7,5%. О высокой вероятности та-
кого действия представители регуля-
тора предупреждали заранее, а потому 
рынки успели подготовиться к нему. 
В частности, доходности на рынке 
ОФЗ снизились за месяц на 45 базис-
ных пунктов (б. п.), а с начала года — 
на 1 б. п. (по отдельным бумагам сни-
жение составило в пределах 1,15–

Оптимизм, царящий на российском фондовом рынке 
в первый летний месяц, положительно сказался на до-
ходности финансовых вложений. По расчетам «Денег», 
 рекордсменами остались акции российских компаний, 
при этом лидер роста тоже не поменялся — ценные бума-
ги «Газпрома». Заработать на росте стоимости российских 
акций можно было и с помощью ПИФов. Отрицательный 
результат зафиксировали отдельные категории фондов 
и валютные вклады. Как и прежде, мы оцениваем при-
быльность в расчете на 100 тыс. руб. инвестиций.

Акции
торой месяц подряд лидирующие позиции в рейтинге финансовых продуктов удерживают акции 

российских компаний. В июне индекс Московской биржи в очередной раз обно-
вил исторический максимум и впервые поднялся выше уровня 2700 пунктов. За 
четыре недели, закончившиеся 14 июня, рублевый индекс поднялся на 6,9%, до 
отметки 2740 пунктов. Почти непрерывный рост индикатора продолжается с на-
чала года, за это время он прибавил в цене почти 14%. Валютный индекс РТС вы-
рос еще сильнее — на 7,6% и 25% с начала года, но вернулся только к значениям 
июля 2014 года.

В последний раз на российском рынке наблюдался такой оптимизм в начале 
2015 года, тогда российский индекс вырос за полугодие на 18%. Правда, рост че-
тырехлетней давности был связан скорее с техническими факторами, нежели 
с фундаментальными. Напомним, что летом 2014 года западные страны ввели 
первые секторальные санкции против России, к тому же тогда начался обвал 
цен на нефть. В результате индекс РТС снизился к концу года на 42%, индекс 
 Московской биржи благодаря обесцениванию рубля к доллару США на 50% 
 потерял лишь 5%.

В последние месяцы ключевым драйвером роста на российском рынке остает-
ся подготовка компаний к выплате дивидендов по итогам 2018 года. С середины 
мая о планах по увеличению выплат объявили «Газпром», ВТБ, Сбербанк. При-
чем газовый монополист готов к рекордным выплатам, объем которых суще-
ственно превысил ожидания аналитиков и вызвал стремительный рост стоимо-
сти акций компаний. В июне менеджмент компании не исключил возможность 
в ближайшие два-три года довести выплаты до 50% чистой прибыли по МСФО 
(по итогам 2017 года будет выплачено 27%). После заявлений по итогам рассмо-
тренного периода стоимость акций «Газпрома» выросла на 22%, а за полтора ме-
сяца — более чем на 40%.

Впрочем, не все акции принесли покупателям доход. Так, вложения в ценные 
бумаги «Магнита», АЛРОСА оказались убыточными, а потери составили 3,8 тыс. 
и 8,5 тыс. руб. соответственно.

В ближайшие недели рост на российском фондовом рынке может продолжиться.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС ММВБ 6,91 10,87 20,63 45,93

СБЕРБАНК 4,79 15,92 11,07 85,55

«РОСНЕФТЬ» 6,91 10,87 20,63 45,93

«ГАЗПРОМ» 22,06 51,02 64,19 66,17

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 4,64 5,43 29,51 72,85

«РУСГИДРО» 13,92 18,58 -16,02 4,96

«МАГНИТ» -3,82 -4,70 -22,37 -58,29

«РОСТЕЛЕКОМ» -0,04 6,58 10,21 -16,27

АЛРОСА -8,49 -11,39 -5,65 18,72

«АЭРОФЛОТ» 6,62 -2,83 -32,20 15,30

Источник: Reuters.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 1–2,5 2–3,5 2,5–7 20–46,6

ЕВРООБЛИГАЦИИ -0,9–+1 1–2,5 9,4–15 12–18,4

СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ -2,9–+4,7 -3,7–8 -3–+27,8 26–67,4

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ 7–8,7 2–9,5 15–22,3 60–68,8

МЕТАЛЛУРГИЯ 6,2–8 3–7,2 10–13,6 67–70,1

ПОТРЕБИТЕЛЬСКОГО РЫНКА 2,4–3 2,7–6 -2,5–6 -9–+25,7

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИЙ -3–+1,8 -2–5,2 -9–16,2 13,2–50

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР 6,4–7,2 6–8,4 28–33,4 83,3–86

ЭНЕРГЕТИКИ 6–8 8–10,4 -2,2–4 54,5–117

ФОНДЫ ФОНДОВ -7–+8 -11–+7 -3,5–+20 -21–+32,7

Источники: Investfunds.
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