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ПИФы
Весьма успешными в минувшем меся
це были и инвестиции в паевые инве
стиционные фо,нды. В мае самую вы
сокую прибыль обеспечили вложения 
в фонды, ориентированные на компа
нии электроэнергетики и потреби
тельского рынка. По оценке «Денег», 
основанной на данных Investfunds, 
по итогам четырех недель вложения 
в фонды данных категорий обеспечи
ли бы инвесторам доход на уровне  
1,7–4,3% и 1,6–3,4% соответственно. 
Данные фонды были аутсайдерами 
на рынке открытых ПИФов по итогам 
2018 года. В 2019 году фонды электроэ
нергетики выигрывают от позитив
ных изменений в регулировании, пре
жде всего для сетевых компаний. Кро
ме того, инвесторов привлекают высо
кие дивиденды по акциям ряда энер
гокомпаний, которые достигают 10–
13% от их курсовой стоимости. Спрос 
на компании потребительского рынка 
связан с укреплением курса рубля.

Высокий доход продолжают прино
сить фонды нефтегазовых компаний. 
Такие паи принесли инвесторам за ме
сяц до 2 тыс. прибыли с инвестиций 

Май оказался успешным для всех классов финансовых 
 активов. По расчетам «Денег», наибольший доход принесли 
вложения в акции российских компаний, локомотивом 
 роста которых стали ценные бумаги «Газпрома». Неплохой 
доход принесли отраслевые ПИФы, а также фонды широ
кого рынка акций и облигаций. Убыточными оказались 
 отдельные категории фондов и валютные вклады, 
но в том случае, если их пришлось бы закрывать.

Акции
пустя четыре месяца самый высокий доход принесли вложения в акции российских компаний. 

В мае индекс Московской биржи впервые в своей истории поднялся выше уровня 
2600 пунктов. За месяц, завершившийся 22 мая, индекс вырос на 3,2% и закрепил
ся у отметки 2640 пунктов. В результате индекс оказался в числе лидеров роста сре
ди рынков развитых и развивающихся стран. По данным агентства Bloomberg, 
за аналогичный период ведущие европейские индексы снизились на 3–6%, амери
канские индикаторы потеряли в пределах 2%. Азиатские индексы потеряли 4–7%. 
Худшую динамику продемонстрировал китайский SSE Composite, обвалившийся 
за месяц более чем на 10%, до отметки 2891 пункт.

Начало мая не предвещало столь успешного результата. В период с 30 апреля 
по 13 мая индекс Московской биржи снизился на 1,8%. Этому способствовали за
явления президента США о намерении повысить пошлины на китайские това
ры объемом импорта в $200 млрд с 10% до 25%. Однако уже в середине месяца 
ситуация на российском рынке кардинально изменилась. По итогам торгов 
14 мая индекс Мосбиржи вырос почти на 2%. Этому способствовали новости 
о том, что правление «Газпрома» рекомендовало дивиденды по итогам 2018 года 
в размере 16,61 руб. на акцию (доходность 8%). Выплаты будут максимальными 
за всю историю монополии. Новость оказалась неожиданной для аналитиков 
и рынка, поэтому вызвала взлет стоимости акций «Газпрома», которые за один 
день прибавили более 16%. За четыре недели инвесторы могли заработать на ак
циях газового монополиста более 28 тыс. руб. «Высокие цены на сырье создают 
большой свободный денежный поток и позволяют компаниям повышать диви
денды: „Газпром“, „Норильский никель“, „Газпром нефть“, „Татнефть“, „Север
сталь“»,— отмечает заместитель гендиректора по фондовым операциям УК ТФГ 
Равиль Юсипов.

Впрочем, не все российские акции были прибыльными для своих покупате
лей. Вложив 100 тыс. руб. в ценные бумаги АЛРОСА и «Аэрофлота», инвестор 
мог потерять за месяц 6,6 тыс. руб. и 7,6 тыс. руб. соответственно. Отставание  
акций «Аэрофлота» от рынка связано с ростом цен на нефть, который ведет к ро
сту затрат на топливо. По данным Reuters, за последние четыре недели россий
ская нефть марки Urals подорожала на 3% и закрепилась возле отметки 
$73 за баррель. Дополнительное давление оказала катастрофа с самолетом 
SSJ 100 в Шереметьево.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА 5 ЛЕТ

ИНДЕКС ММВБ 3,15 6,84 13,52 39,11 61,36

СБЕРБАНК 1,59 15,81 4,82 84,94 95,65

«РОСНЕФТЬ» 3,15 6,84 13,52 39,11 81,66

«ГАЗПРОМ» 28,08 32,47 41,45 41,40 17,66

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» -4,65 1,29 25,80 52,40 143,96

«РУСГИДРО» 2,19 5,52 -26,54 -15,66 -8,05

«МАГНИТ» 1,11 -7,03 -30,89 -60,23 -60,15

«РОСТЕЛЕКОМ» 8,35 10,44 23,07 -17,14 -33,19

АЛРОСА -6,58 -7,99 -1,76 24,74 192,36

«АЭРОФЛОТ» -7,59 -10,11 -32,92 12,36 39,69

Источник: Reuters.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 0,6–1,3 2–3,2 3–7 24–41

ЕВРООБЛИГАЦИИ 1,1–1,8 -0,5–3 8–17 5,4–36

СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ -2–+3,8 -1,5–4,5 -2,5–24 7–62

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ 0,7–1,9 3–4,6 15–17 52–55

МЕТАЛЛУРГИЯ -0,2–4 -4,4–+0,2 9–12 53–55

ПОТРЕБИТЕЛЬСКОГО РЫНКА 1,6–3,4 1–5,2 -5–8 5–34

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИЙ -2–6,5 -3,5–+3,7 -6–+13 13–49

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР 0,2–2,3 2,3–4 18–22 67–68

ЭНЕРГЕТИКИ 1,7–4,3 2–3,7 -2–8,7 51–111

ФОНДЫ ФОНДОВ -9–+1,8 -10–+7,3 -7,4–+18 -17–+35

Источники: Investfunds.
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