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анные Emerging Portfolio Fund Research (EPFR) показывают снижение интереса международных ин-
весторов к активам развивающихся стран. По оценке «Денег», основанной на отче-
тах BofA Merrill Lynch Global Research (учитывающих данные EPFR), по итогам че-
тырех недель, завершившихся 15 мая, фонды emerging markets потеряли почти 
$3 млрд. Месяцем ранее клиенты вывели из таких фондов только $720 млн. Непре-
рывный отток инвестиций продолжается третий месяц подряд. За это время инве-
сторы забрали почти $7 млрд.

На войне как на войне
Усиление бегства инвесторов с рынков развивающихся стран вызвано срывом 
торговых переговоров между США и Китаем. В начале мая президент США До-
нальд Трамп поднял пошлины на импорт китайских товаров и услуг на сумму 
$200 млрд в год до 25%. Кроме того, он не исключил введения в ближайшее время 
пошлин в размере 25% на импортные товары еще на $325 млрд, которые пока 
не облагаются пошлинами. В свою очередь, Китай объявил о повышении пошлин 
на американские товары на сумму $60 млрд с 1 июня.

Не способствует прогрессу и ситуация вокруг Huawei — США готовы запре-
тить использование продукции компании в рамках обеспечения национальной 
безопасности. Это, по мнению аналитиков, негативно скажется на глобальных 
цепочках создания добавленной стоимости, причем на всех этапах, включая 
производство чипов. «Сейчас процесс поиска компромисса буксует, что, безус-
ловно, нервирует инвесторов. Встреча глав государств возможна на саммите G20 
в Японии, намеченном на июнь. Прошлая встреча в декабре 2018 года в Аргенти-
не привела к заметному прорыву в переговорах. Возможно, ситуация повторит-

ся»,— отмечает аналитик УК «Альфа-
Капитал» Дарья Желаннова.

Торговое противостояние между 
США и Китаем угрожает мировой эко-
номике, считают крупнейшие между-
народные инвесторы. По данным май-
ского опроса международных управля-
ющих Bank of America Merrill Lynch, 
37% управляющих назвали торговую 
войну ключевым риском с непредска-
зуемым последствием для мировой 
экономики. В предыдущий раз инве-
сторы выражали столь серьезные опа-
сения в конце прошлого года. «Если 
Дональд Трамп продолжит эскалиро-
вать торговую войну с Китаем — это 
может привести к значительному за-
медлению экономики в Поднебесной 
и к глобальному кризису»,— отмечает 
аналитик Midlincoln Ованес Оганисян. 
По мнению аналитиков Райффайзен-
банка, перенаправление логистиче-
ских цепочек (экспорт в США товаров, 
сделанных в Китае, через третьи стра-
ны с минимальной обработкой), а так-
же девальвация национальной валю-
ты Китая позволят лишь частично ком-
пенсировать негативный эффект по-
вышенных пошлин.

Из России с любовью
Не осталась в стороне от общей тен-
денции и Россия. По данным EPFR, 
за минувшие четыре недели инвесто-
ры вывели с российского фондового 
рынка почти $180 млн. Это почти 
на 70% выше оттока, зафиксированно-
го в прошлом месяце. Еще свыше 
$200 млн было выведено из россий-
ских акций через глобальные фонды.

Непрерывный отток инвестиций 
продолжается девятый месяц подряд. 
За это время из российских фондов 
было выведено более $1,7 млрд. В по-
следний раз международные инвесто-
ры забирали деньги в таких объемах 
шесть лет назад. Тогда они были обе-
спокоены действиями Федеральной 
резервной системы США по сворачи-
ванию монетарных стимулов, а также 

 ИНВЕСТОРЫ УСИЛИЛИ ВЫВОДЫ
ПОЧЕМУ РОССИЙСКИЙ РЫНОК ТЕРЯЕТ ДЕНЬГИ

Торговое противостояние между США и Китаем привело к резкому снижению 
 спроса на активы развивающихся рынков. По данным EPFR, за минувший месяц 
 инвесторы вывели из фондов развивающихся стран $3 млрд, а за три месяца — 
 почти $7 млрд. В числе аутсайдеров оказались российские фонды, потерявшие  
за месяц $180 млн. Оттоки наблюдаются и с фондовых рынков развитых стран, 
 экономики которых также могут пострадать из-за торговых споров.
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