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о оценке «Денег», основанной на отчетах BofA Merrill Lynch (учитывают данные Emerging Portfolio 
Fund Research; EPFR), объем средств, выведенный из фондов, инвестиционная де-
кларация которых ориентирована на российский фондовый рынок, за минувший 
месяц составил $137 млн. Для сравнения: в марте отток составил около $400 млн. 
Апрель стал восьмым месяцем подряд, когда фонды данной категории фиксируют 
чистый отток средств инвесторов. За это время из них было выведено $1,56 млрд.

Нефть против геополитики
Уменьшение вывода средств иностранными инвесторами с российского фондово-
го рынка связано с достижением ценами на нефть отметки $75 за баррель. По дан-
ным агентства Reuters, 25 апреля стоимость российской нефти Urals поднималась 
до уровня в $76,09 за баррель — максимума с 29 октября прошлого года. В конце 
апреля цена стабилизировалась у отметки $73,1 за баррель, что на 7% выше значе-
ний конца марта и более чем на 43% — значений конца прошлого года. Этому спо-
собствовали сообщения о том, что Вашингтон может прекратить действие исклю-
чений из санкций для ряда стран на покупку иранской нефти. В ноябре прошлого 
года США ввели санкции в отношении экспорта нефти из Ирана, но сроком 
на полгода из-под них были выведены восемь крупнейших импортеров — Китай, 
Индия, Италия, Греция, Япония, Южная Корея, Тайвань и Турция.

Улучшению настроений международных инвесторов, торгующих на российском 
рынке акций, способствовали заявления сенаторов о том, что Конгресс США устал 

от темы новых санкций против РФ. 
«В эти дни мы сталкиваемся с неболь-
шой усталостью от санкций»,— отме-
чал в апреле сенатор от Республикан-
ской партии Марк Рубио. Как отмечало 
агентство Bloomberg, американские 
власти обеспокоены тем, что от ограни-
чительных мер против России постра-
дает экономика США. Кроме того, рас-
кол в Конгрессе, где демократы контро-
лируют Палату представителей, а ре-
спубликанцы представляют большин-
ство в Сенате, затрудняет принятие за-
конопроектов, если эти меры не под-
держивает президент Дональд Трамп.

Однако международные инвесторы 
по-прежнему опасаются наращивать 
вложения в рублевые активы, посколь-
ку сохраняются риски расширения 
санкций. По словам аналитика 
FP Wealth Solutions Михаила Иванова, 
российский рынок, как и прежде, про-
должает зависеть от настроений ино-
странных инвесторов, в первую оче-
редь опасающихся введения новых 
санкций против РФ. «Когда отношения 
России с Западом начинают хотя бы не-
много обостряться, как это было в слу-
чае с инцидентом в Керченском проли-
ве или арестом Калви, многие инвесто-
ры сразу закладывают ожидания введе-
ния новых санкций. Поэтому многие 
спекулятивные инвесторы предпочита-
ют перекладываться в другие истории, 
на том же азиатском рынке, уходя 
от возможных санкций против Рос-
сии»,— отмечает господин Иванов. 
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ИМПОРТОЗАМЕЩЕНИЕ  
ИНВЕСТИЦИЙ
 БЕГСТВО С РОССИЙСКОГО ФОНДОВОГО РЫНКА ЗАМЕДЛИЛОСЬ

В апреле международные инвесторы вывели с рос-
сийского рынка $137 млн, что почти втрое меньше 
показателя месяцем ранее. Непрерывный отток 
из фондов наблюдается восьмой месяц подряд. 
На российских индексах потери почти не отрази-
лись, поскольку были замещены спекулятивным 
 капиталом и средствами внутренних инвесторов.
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