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анные Emerging Portfolio Fund Research (EPFR) свидетельствуют о снижении интереса к акциям россий-
ских компаний со стороны международных инвесторов. По оценке «Денег», основан-
ной на отчете BofA Merrill Lynch Global Research (учитывающем данные EPFR) за март, 
фонды, ориентированные на российский фондовый рынок, потеряли $370 млн. Это 
более чем вдвое больше оттока, зафиксированного месяцем ранее ($158 млн). Непре-
рывное бегство иностранных инвесторов с российского рынка акций продолжается 
седьмой месяц подряд, за это время из них было выведено почти $1,4 млрд. При этом 
минувший месяц стал худшим с точки зрения движения средств нерезидентов с мая 
прошлого года, когда отток из российских фондов составил $652 млн.

Отток с развивающихся рынков
Впрочем, в первый весенний месяц инвесторы распродавали акции не только рос-
сийских компаний, но и компаний других развивающихся стран. Отток средств 
в целом из фондов emerging markets в марте составил $4,8 млрд против $4,1 млрд 
притока, зафиксированного месяцем ранее. Столь стремительно международные 
инвесторы не сокращали вложения на рынках развивающихся стран десять меся-

цев. В начале прошлого лета рынки 
 были встревожены ужесточающейся 
денежно-кредитной политикой ФРС, 
а также торговым противостоянием 
между США и Китаем. В итоге в июне 
2018 года оттоки из фондов развиваю-
щихся стран составили почти $10 млрд.

В настоящее время беспокойство 
на рынках вызывают перспективы ро-
ста экономик развивающихся стран на 
фоне снижающихся темпов роста эко-
номики Китая. В 2018 году китайский 
ВВП вырос на 6,6% против 6,8% в 2017 
году. В начале марта Пекин пересмо-
трел прогноз темпов экономическо-
го роста в 2019 году в сторону сниже-
ния — до 6–6,5%. Ранее ожидалось, что 
они не окажутся ниже отметки 6,5%. 
«На сегодняшний день едва ли не глав-
ным драйвером экономического роста 
в развивающихся экономиках являет-
ся Китай — как через свой спрос на сы-
рье, так и посредством общих разме-
ров своей экономики. На фоне неопре-
деленности по торговому конфликту 
между США и Китаем и многочислен-
ных косвенных признаков замедления 
экономического роста в Китае нетруд-
но понять, почему инвесторы проявля-
ют пессимизм в отношении развиваю-
щихся рынков»,— отмечает старший 
аналитик ITS Wealth Management Геор-
гий  Окромчедлишвили.
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Март стал самым провальным месяцем для фондо-
вых рынков развивающихся стран за последние 
 десять месяцев. При этом все рассматриваемые 
«Деньгами» страновые фонды теряли инвесторов. 
Российские фонды оказались в числе аутсайдеров 
из-за сохраняющихся политических рисков и сни-
жения инвестиционного климата внутри страны. 
Впрочем, отток идет и с фондовых рынков развитых 
стран, экономики которых демонстрируют замедле-
ние темпов роста.
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ИНВЕСТОРЫ  
ЖДУТ СНИЖЕНИЯ 
ДЕНЬГИ ОНИ ВЫВОДЯТ ПРАКТИЧЕСКИ ИЗ ВСЕХ СТРАНОВЫХ ФОНДОВ
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