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этом году предложение нефти вновь может превысить спрос на энергоресурс, такой вывод следует 
из прогнозов Международного энергетического агентства (МЭА). Там ожидают, что 
в странах, не являющихся членами ОПЕК, в 2019 году добыча вырастет на 1,8 млн 
баррелей в сутки (б/с), до 64,4 млн б/с, тогда как потребление увеличится лишь на 
1,4 млн б/с — на столько же, как и в прошлом году (прирост предложения в 2018-м, 
однако, составил 2,7 млн б/с). Суммарный спрос по итогам 2019 года может достичь 
100,6 млн б/с, что с учетом стабильного объема поставок конденсата (МЭА учитыва-
ет эти поставки — в среднем 5,6 млн б/с — в общей доле ОПЕК) означает, что для ба-
лансирования спроса и предложения страны картеля должны будут последователь-
но ограничивать собственную добычу. 

Однако, помимо фундаментальных факторов, цены на энергоресурс все в боль-
шей степени зависят от внешней конъюнктуры — хода переговоров между США 
и Китаем по торговым спорам, состояния глобальной экономики и ситуации в от-
дельных странах-поставщиках, в первую очередь Венесуэле. Пока цены на сырье 
находятся на максимуме с ноября прошлого года, но остаются крайне волатильны-
ми — к примеру, когда президент США Дональд Трамп в конце февраля заявил, что 
цены на углеводороды являются слишком высокими, и рекомендовал ОПЕК пора-
ботать над их снижением, нефть подешевела сразу на 3,5% (до $64,60 за баррель). 

Большинство аналитиков, впрочем, не ждут снижения цены обратно к миниму-
му конца декабря — около $51 за баррель, так же как и возвращения к четырехлет-
нему пику, случившемуся в конце сентября,— тогда нефть стоила $86 за баррель. 
«Балансировка рынка, то есть выравнивание неустойчивого глобального спроса 
и санкционной политики США в отношении Ирана и Венесуэлы, с одной стороны, 
и сланцевого бума — с другой, становится заботой Саудовской Аравии и ее союз-
ников. При этом следует помнить, что спрос и предложение никогда не соответ-
ствуют друг другу на рынке нефти»,— отмечает глава исследований сырьевых 
рынков банка Julius Baer Норберт Рюкер. 

Бессрочные ограничения
В декабре прошлого года ОПЕК и ряд не входящих в организацию стран (ОПЕК+) 
приняли решение о сокращении добычи нефти на 1,2 млн б/с от уровня октября — 
на полгода, начиная с января 2019-го. Из них 800 тыс. б/с придутся на страны 
ОПЕК (Венесуэла, Ливия и Иран освобождены от исполнения сделки), 400 тыс. 
б/с — на страны вне этой организации (в том числе 228 тыс. б/с — на РФ).

Это соглашение уже выполняется, но отнюдь не полностью. Так, в январе общая 
добыча нефти в мире уже упала на 1,4 млн б/с, при этом ОПЕК сократила поставки 
за месяц на 930 тыс. б/с, то есть до минимума за почти четыре года в 30,83 млн б/с. 
И если Саудовская Аравия перевыполнила условия венского соглашения на 22%, 

все участники картеля выполнили его 
суммарно на 86%, то остальные участ-
ники сделки — лишь на 25%. Добыча 
в России за месяц сократилась на 
70 тыс. б/с, уровень выполнения согла-
шения ОПЕК+ составил 18%. Казахстан 
же нарастил добычу на 80 тыс. б/с. Все-
го же страны ОПЕК+ в январе добыва-
ли 44,66 млн б/с, следует из данных 
МЭА, тогда как базовый уровень добы-
чи, от которого они должны сократить 
1,2 млн б/с, составляет 45 млн б/с. Та-
ким образом, реальное сокращение до-
бычи по всем участникам решения со-
ставило только 409 тыс. б/с, что соот-
ветствует 34% от плана.

Участники сделки теперь не исклю-
чают, что договоренности будут прод-
лены на бессрочной основе — проект 
хартии о таком сотрудничестве сейчас 
готовится в рамках ОПЕК+. Предпола-
гается, что переговоры о ее подписа-
нии могут пройти на апрельских 
встречах всех стран ОПЕК+ в Вене. 
Впрочем, эффект подобного меморан-
дума на рынок пока неясен — вряд ли 
он будет включать юридические огра-
ничения, но в таком случае результат 
будет зависеть исключительно от до-
бровольного исполнения сделки 
участниками соглашения. 

Ряд экспертов при этом указывают 
на снижение роли ОПЕК в определе-
нии мировых цен — в 2018 году имен-
но США стали крупнейшим в мире 
производителем нефти (на втором ме-
сте — Россия, на третьем — Саудовская 
Аравия). Однако Саудовская Аравия по-

После резких перепадов в прошлом году цена на нефть 
успела стабилизироваться, но факторов, влияющих 
на ее стоимость, становится все больше — от ситуации 
в Венесуэле, где действие американских санкций  
привело к дополнительному снижению поставок,  
до исхода  торговых переговоров между США и Китаем. 
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