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ыход международных инвесторов с российского рынка акций в минувшем месяце ускорился. 
По оценкам «Денег», основанным на аналитических отчетах Bank of America 
Merrill Lynch (учитывают данные Emerging Portfolio Fund Research (EPFR)), в фев-
рале клиенты фондов, инвестиционная декларация которых ориентирована 
на российский рынок акций, забрали $158 млн. Это в 15 раз больше объема, вы-
веденного из фондов данной категории месяцем ранее (около $11 млн). Однако 
отток был с лихвой компенсирован притоком средств через глобальные фонды, 
которые инвестировали в минувшем месяце $268 млн. Судя по всему, средства 
вкладывали не прицельно в российский рынок акций, а заодно с вложениями 
в другие развивающиеся рынки.

Санкции победили нефть
Усиление бегства иностранных инвесторов с российского фондового рынка прои-
зошло на фоне ужесточения риторики со стороны западных политиков. Началось 
все с того, что Financial Times со ссылкой на дипломатические источники сообщи-
ла о готовящихся антироссийских санкциях в ответ на инцидент с задержанием 
украинских моряков в Керченском проливе. Однако под ограничения попадут 
только несколько человек, так что новость вызвала резкое, но краткосрочное 
 падение стоимости на российском рынке.

Большее беспокойство у инвесторов вызвали новости о том, что американские 
сенаторы внесли в Конгресс законопроект, предполагающий введение санкций 

в отношении банковского и энергети-
ческого секторов России, а также про-
тив российского госдолга (ужесточен-
ный вариант законопроекта, предло-
женного в августе прошлого года). 
«В конце прошлого года, когда обсуж-
дение вероятности наложения новых 
санкций было активным, коммента-
рии официальных представителей 
Конгресса сводились к тому, что в дан-
ном виде санкции приняты вряд 
ли будут, так как Россия сильно инте-
грирована в мировую финансовую си-
стему и жесткие ограничения могут 
навредить не только ей, но и странам-
партнерам. Однако точных гарантий, 
конечно, нет, поэтому риски сохраня-
ются, заметно снижая интерес ино-
странных инвесторов к отечествен-
ным активам, особенно к компаниям 
финансового сектора»,— отмечает 
старший аналитик УК «Райффайзен 
 Капитал» София Кирсанова.

Добавило нервозности междуна-
родным инвесторам задержание 
в России основателя одного из старей-
ших и крупнейших фондов прямых 
инвестиций на российском рынке 
Baring Vostok Майкла Калви. По сло-
вам аналитика «Алор Брокер» Алексея 
Антонова, этот арест ведет к очеред-
ному витку ухудшения делового кли-
мата в стране. «На Западе эти дей-
ствия будут интерпретированы как 
вмешательство государства и его си-
ловых структур в конфликт между 
двумя крупнейшими собственника-
ми банка „Восточный“»,— отмечает 
господин Антонов. Аналитики не ис-
ключают, что западные политики мо-
гут воспользоваться арестом финан-
систа для введения новых санкций.

Предложение американских сенаторов расширить 
секторальные санкции против России вызвало отток 
иностранных инвестиций из российских фондов 
 акций. Уход инвесторов был компенсирован гло-
бальными портфельными управляющими, которые 
 по-прежнему наращивают вложения на рынках 
 развивающихся стран, пусть и меньшими темпами, 
чем раньше.
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