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ТЕНДЕНЦИИ

ТЕНДЕНЦИИ

ОСТАТЬСЯ ПРИ СВОИХ В РЕЙТИНГАХ ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ ЛИДЕРСТВО ОСТАЛОСЬ ЗА РЕГИОНАМИ, КОТОРЫЕ И ТАК 
НА ПРОТЯЖЕНИИ ПОСЛЕДНИХ ЛЕТ СТАБИЛЬНО РАЗВИВАЮТСЯ. ПО СЛОВАМ 
АНАЛИТИКОВ, РИСКИ ВЛОЖЕНИЙ СРЕДСТВ В БОЛЬШИНСТВЕ СУБЪЕКТОВ РФ 
ПРОДОЛЖАЮТ СНИЖАТЬСЯ, ЧТО СВЯЗАНО С ДИВЕРСИФИКАЦИЕЙ ИХ ЭКОНОМИКИ. 
ДАЛЬШЕ В КОНКУРЕНЦИИ ЗА ИНВЕСТОРОВ БУДЕТ ДОМИНИРОВАТЬ ДВА 
ФАКТОРА: НАЛИЧИЕ ИНФРАСТРУКТУРЫ И УМЕНИЕ ВЛАСТИ ВЫСТРАИВАТЬ 
ЧЕСТНЫЕ ВЗАИМООТНОШЕНИЯ С БИЗНЕСОМ, КОТОРЫЙ ВСЕ ЕЩЕ С БОЛЬШОЙ 
ОСТОРОЖНОСТЬЮ ЗАХОДИТ В ПРОЕКТЫ. ПРИ ЭТОМ СТАВКУ НУЖНО ДЕЛАТЬ 
УЖЕ НЕ НА ЗАРУБЕЖНЫХ, А НА ОТЕЧЕСТВЕННЫХ ИНВЕСТОРОВ. МИХАИЛ ЛУКАШОВ

МАКСИМАЛЬНЫЙ ПОТЕНЦИАЛ И 
МИНИМАЛЬНЫЙ РИСК Согласно рей-
тингу инвестиционной привлекательности регионов 
за 2018 год, составленному аналитиками Агент-
ства стратегических инициатив (АСИ), состояние 
инвест климата в последние несколько лет в стране 
остается относительно стабильным. Первое место 
вновь заняла Тюменская область после падения на 
четыре позиции в 2017 году. Также в пятерку входят 
Москва, Республика Татарстан, Санкт-Петербург и 
Тульская область. Краснодарский край занял шес-
тую строчку (плюс одна позиция). При этом за по-
следние пять лет (время существования рейтинга 
АСИ) Кубань постоянно находилась в десятке лиде-
ров. Таким образом, эксперты АСИ, учитывающие 
при составлении рейтинга в том числе качество 
законодательной базы, наличие инфраструктуры и 
организацию работы по привлечению инвесторов, 
позиционируют Краснодарский край как лучший 
регион в Южном федеральном округе.

Согласно аналогичному рейтингу аналитиче-
ского агентства «Эксперт РА» (RAEX), позиция 
Краснодарского края еще лучше: его постави-
ли в один ряд с Московской областью, Москвой 
и  Санкт-Петербургом: «максимальный потенциал 
и минимальный риск». В соседней Ростовской об-
ласти ситуация по оценкам «Эксперт РА» несколько 
хуже: «средний потенциал и минимальный риск». 
В Республике Адыгея — «средний потенциал и уме-
ренный риск». Кредитный рейтинг RAEX присвоило 
Краснодарскому краю ruAA — «стабильный».

РАЗРЫВ МЕЖДУ РЕГИОНАМИ 
РАСТЕТ По словам заместителя генерального 
директора RAEX Дмитрия Кабалинского, рейтинг 
показал общее снижение инвестиционных рисков 
в регионах, которое началось еще в 2017 году. 
В  основном это произошло благодаря диверси-

фикации экономики субъектов РФ. «Инвестици-
онный коллапс, пережитый российской экономи-
кой в 2014—2016 годах, сменился небольшим 
ростом. Однако доля регионов с падением ин-
вестиций все еще остается весьма значитель-
ной»,— отметил господин Кабалинский. Одним 
из ключевых факторов повышения рисков стали 
перестановки в губернаторском корпусе страны, 
который за последние полтора года обновился 
на треть. Краснодарского края они не коснулись, 
и это стало одной из причин того, почему регион  
попал в число субъектов с «минимальным рис-
ком» инвестиций. При этом в своем исследова-
нии «Эксперт РА» зафиксировал трехкратный 
разрыв между регионами с минимальным и 
максимальным уровнями инвестриска, который 
растет уже на протяжении двух лет. То есть в 
небла гополучных регионах ситуация продолжает 
ухудшаться, а в благополучных  — улучшаться. 
«Рейтинг показывает, что постепенное снижение 

инвестиционных рисков, отмеченное по итогам 
прошлогоднего исследования, продолжается. 
Главный фактор снижения рисков  — масштаб 
и диверсификация экономики региона. Среди 
первой десятки лидеров по инвестпотенциалу 
снижение или как минимум стабилизация рисков 
наблюдаются в семи регионах»,— заявил он.

Аналитик управления инвестиционного консуль-
тирования «Открытие брокер» Тимур Нигматуллин 
сообщил, что рейтинг АСИ сам по себе является 
инструментом, повышающим инвестпривлекатель-
ность регионов, занимающих верхние позиции, 
поскольку он основан на понятных критериях и 
вызывает доверие у потенциальных инвесторов. 
«Среди основных параметров инвестиционной 
привлекательности большой интерес представляет 
регуляторная среда — процедуры по подключению 
к сетям, получению разрешений на строительство, 
регистрации права собственности. Также значение 
имеет развитость бизнес-институтов  — разного 

рода сервисов и возможностей для предпринима-
телей. Разумеется, важно качество инфраструктуры 
(дороги, коммуникации, «инкубаторы» и технопар-
ки, кадры) и поддержка малого бизнеса (субсидии, 
площадки и образовательные программы)»,— про-
комментировал эксперт.

По мнению Тимура Нигматуллина, все эти фак-
торы вместе и формируют инвестиционный климат 
каждого региона, причем одно без другого вряд ли 
будет работать. «В то же время создание качествен-
ной среды будет стимулировать приток инвестиций 
вне зависимости от их источника: частные, ГЧП, 
иностранные и т. п. При этом у каждого региона 
есть своя отраслевая специфика, которая форми-
рует приток инвестиций в определенные сферы 
экономики»,— считает аналитик.

НА ФОНЕ ОТТОКА ЗАРУБЕЖНЫХ 
ИНВЕСТОРОВ ИЗ РОССИЙСКОЙ 
ЭКОНОМИКИ РЕГИОНАМ 
НУЖНО ДЕЛАТЬ СТАВКУ 
НА ОТЕЧЕСТВЕННЫХ 
ИНВЕСТОРОВ И ЗАДУМАТЬСЯ 
О ТОМ, ЧТОБЫ БОЛЬШЕ 
ИНВЕСТИЦИЙ НАПРАВЛЯЛОСЬ 
В ОБРАБАТЫВАЮЩУЮ 
ПРОМЫШЛЕННОСТЬ  ЛИБО 
IT-СЕКТОР. СДЕЛАТЬ ЭТО 
МОЖНО ПУТЕМ СНИЖЕНИЯ 
НАЛОГОВ ИЛИ ПРЕДОСТАВЛЕНИЯ 
НАЛОГОВЫХ КАНИКУЛ 
НА ПЕРИОД ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ 
ЗНАЧИМЫХ ДЛЯ РЕГИОНА 
ПРОЕКТОВ

РЕГИОНЫ СО СТАБИЛЬНОЙ ЭКОНОМИКОЙ 
ПРОДОЛЖАЮТ ПОКАЗЫВАТЬ ПРИРОСТ ИНВЕСТИЦИЙ, 
А НЕБЛАГОПОЛУЧНЫЕ  ИХ СНИЖЕНИЕ
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