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дах акций и облигаций. По расчетам 
«Денег», фонды этих категорий смогли 
бы принести своим инвесторам от 
1,5 тыс. до 7 тыс. руб.

Убыточными оказались вложения 
в фонды еврооблигаций, а также от-
дельные фонды фондов. На фоне 
укрепления курса рубля и снижения 
ставок на внешнем рынке инвесторы 
могли потерять от таких инвестиций 
1,5–4,5 тыс. руб. Неудивительно, что 
в таких условиях частники активно 
забирали деньги из фондов данных 
категорий. По данным Investfunds, 
в январе розничные инвесторы выве-
ли из фондов 400 млн руб. При этом 
в фонды акций они вложили почти 
500 млн руб.

Депозиты
Минимальный доход принесли рубле-
вые вклады. И это несмотря на то, что 
в декабре рост ставок по банковским 
вкладам продолжился. В конце 2018 

года средняя максимальная ставка 
у топ-20 банков по рублевым вкладам 
сроком на месяц составляла 6,7% годо-
вых, что на 0,2 процентного пункта 
выше показателя ноября. Однако это 
изменение незначительно повлияло 
на доходы вкладчиков на горизонте 
одного месяца. За январь депозит на 
100 тыс. руб. принес бы его держателю 
доход в размере 560 руб.

Валютные вклады, в прошлом году 
обеспечившие неплохой доход, в ми-
нувшем месяце принесли бы суще-
ственный убыток. Так, депозит в долла-
рах принес бы своему держателю (с уче-
том обменных курсов банков) почти 
6,4 тыс. руб. убытка. Вклад в евро обе-
сценил бы вложения на 6,7 тыс. руб.

Стремительное обесценение валют-
ных вкладов связано с ростом курса 
рубля как по отношению к доллару 
США, так и по отношению к евро. За 
минувший месяц курс американской 
валюты на Московской бирже упал бо-

лее чем на 4,1 руб., до отметки 
65,40 руб./$, курс евро снизился на 
4,8 руб., до отметки 74,84 руб./€. По 
данным Bloomberg, за месяц рубль 
укрепил позиции к доллару на 6,5%, 
а к евро — на 6,8% и занял второе ме-
сто среди 24 валют развивающихся 
стран. Сильнее укрепился только ранд 
ЮАР, курс которого вырос соответ-
ственно на 8,2% и 8,4%. Валюты разви-
вающихся стран стремительно растут 
с начала года на фоне планов Феде-
ральной резервной системы США 
остановить рост ключевой ставки, 
а также надежд на урегулирование 
торгового конфликта между Вашинг-
тоном и Пекином.

Впрочем, участники рынка советуют 
не сбрасывать со счетов валютные 
вклады, поскольку ситуация на валют-
ном рынке может быстро поменяться. 
«Позитив для высокодоходных рынков 
от позиции ФРС может смениться бес-
покойством в отношении экономики 

США, что спровоцирует коррекцию на 
рынках и поддержит доллар, особен-
но, если инвесторы получат тревож-
ные сигналы от хода переговоров меж-
ду США и КНР. Среди внутренних со-
бытий стоит выделить первое в теку-
щем году заседание ЦБ РФ, на котором, 
вероятно, размер ключевой ставки по-
вышаться не будет»,— отмечает на-
чальник аналитического управления 
банка «Зенит» Владимир Евстифеев.

Золото
Впервые с октября прошлого года убы-
точными стали инвестиции в золото. 
По оценке «Денег», вложив в драгоцен-
ный металл 100 тыс. руб., инвестор 
мог потерять около 3 тыс. руб. Четыре 
месяца назад потери были менее зна-
чительными — 1,85 тыс. руб.

На рынке сложилась уникальная си-
туация, вложения в золото оказались 
убыточными, даже несмотря на долла-
ровый рост стоимости металла. В янва-
ре цена драгоценного металла вырос-
ла на 2,8% и впервые с мая 2018 года 
закрепилась выше уровня $1300 за 
тройскую унцию. Так отразилось бес-
покойство инвесторов относительно 
политической ситуации в Европе, Ве-
несуэле, а также перспектив смягче-
ния денежно-кредитной политики 
ФРС США. Геополитическая неопреде-
ленность традиционно поддерживает 
инвестиционный спрос на драгоцен-
ный металл. Однако происшедший 
рост стоимости золота был с лихвой 
компенсирован стремительным паде-
нием курса доллара, который в России 
потерял почти 7%.

В ближайший месяц повышение 
цен на металл может выдохнуться, 
что снижает привлекательность вло-
жений в металл. «На горизонте трех 
и двенадцати месяцев мы ожидаем 
 котировки на уровне $1300 и $1350 
за унцию соответственно с возможно-
стью роста в более долгосрочной пер-
спективе»,— отмечает аналитик рын-
ка сырьевых товаров Julius Baer Кар-
стен Менке •

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ  (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,56 1,75 7,20 33,00

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ -6,38 -0,48 16,16 -14,45

ВКЛАД В ЕВРО -6,75 4,52 7,12 -5,55

КУРС ДОЛЛАРА -5,78 -0,56 15,24 -14,26

КУРС ЕВРО -6,06 0,35 6,94 -8,44

Источники: оценки «Денег», ЦБ.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО(%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО -2,99 7,07 10,44 14,15

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ МОНЕТЫ -20,32 -26,23 -22,92 -17,39

СЛИТКИ -30,28 -31,38 -25,11 -19,22

ФОНДЫ ФОНДОВ -2,50 6,80 14,91 -1,02

КУРС ДОЛЛАРА -5,78 7,99 2,43 1,13

Источники: Bloomberg, Reuters, Сбербанк.
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