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Акции
амой доходной инвестицией в январе, как и в 2018 году, оказались вложения в акции. За минув-

ший месяц индекс Московской биржи вырос почти на 7% и поднялся до отметки 
2545 пунктов, обновив исторический максимум, установленный в октябре про-
шлого года. Инвестор, вложивший в конце прошлого года в фондовый индекс 
100 тыс. руб., мог заработать за один месяц около 7 тыс. руб. В последний раз рос-
сийский индекс поднимался так сильно в январе прошлого года — на фоне нео-
жиданно мягких антироссийских санкций и глобального спроса на риск междуна-
родные инвесторы активно скупали рублевые активы. Тогда всего за месяц индекс 
вырос почти на 9%.

Как и год назад, подъем на российском рынке происходил на фоне высокого ап-
петита у международных инвесторов на рисковые активы, а также бурного роста 
цены на нефть. По оценкам Emerging Portfolio Fund Research, с начала года между-
народные инвесторы вложили в российский фондовый рынок почти $480 млн, 
а российские индексы оказались в числе лидеров роста среди индексов развиваю-
щихся стран.

Вложения в отдельные акции оказались даже успешнее инвестиций в индекс. 
Например, покупка акций Сбербанка, «Магнита» обеспечила бы прибыль в разме-
ре 17–18,3 тыс. руб. «Уверенный рост акций Сбербанка свидетельствует о покупках 
со стороны иностранных инвесторов, у которых данный эмитент является самым 
популярным среди российских компаний»,— отмечает аналитик «БКС Брокер» 
Дмитрий Бабин.

Впрочем, не все российские акции были прибыльными для своих покупателей. 
Инвестировав в акции «Роснефти» и «Ростелекома», инвестор мог потерять за ме-
сяц 3,5 тыс. руб. и 1,12 тыс. руб. соответственно. Негативной динамике нефтегазо-
вой компании способствовали опасения инвесторов относительно развития поли-
тического конфликта в Венесуэле. Ведь венесуэльская государственная нефтегазо-
вая компания PDVSA имеет долг в размере $6 млрд перед «Роснефтью». «Вероят-
ность возврата этих средств тает с каждым днем»,— считает аналитик «Алор Бро-
кер» Алексей Антонов.

ПИФы
К числу самых доходных финансовых 
инструментов на этот раз можно отне-
сти большинство категорий паевых 
инвестиционных фондов. Самую высо-
кую прибыль обеспечили индексные 
фонды акций. По оценке «Денег», осно-
ванной на данных Investfunds, по ито-
гам января вложения в фонды данной 
категории обеспечили инвесторам до-
ход на уровне 6–12,5%. Такие инвести-
ции с учетом комиссии управляющей 
компании принесли бы частным инве-
сторам доход в размере 5–11 тыс. руб.

Высокий доход принесли инвесто-
рам вложения в отраслевые фонды, 
ориентированные на компании потре-
бительского, телекоммуникационного 
рынков и электроэнергетики. Такие ин-
вестиции принесли бы частным инве-
сторам за месяц от 4 тыс. до 9 тыс. руб.

Впрочем, неплохо заработать инве-
сторы могли и на других категориях 
фондов: смешанных инвестиций, фон-
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В январе российские акции смогли закрепить успех, 
который продемонстрировали по итогам минувшего 
2018 года. Всего за месяц многие из них обеспечили 
доход, сопоставимый или превышающий годовую 
прибыль рублевого депозита. Заработать на этом 
рос-те можно было и через ПИФы акций. Положи-
тельную маржу принесли депозиты в рублях, а также 
фонды рублевых облигаций. Убыточными в минув-
шем месяце стали инвестиции в золото, а также 
валютные вклады, которые пострадали из-за обвала 
курса доллара США в России.
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СТАБИЛЬНЫЙ РОСТ
АКЦИИ ПОДТВЕРДИЛИ ЛИДЕРСТВО В РЕЙТИНГЕ ФИНАНСОВЫХ ИНВЕСТИЦИЙ

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС МОСКОВСКОЙ БИРЖИ 6,41 9,61 10,73 44,54

СБЕРБАНК 16,96 17,92 -14,76 130,10

«РОСНЕФТЬ» -3,57 -1,22 48,43 77,40

«ГАЗПРОМ» 6,07 7,61 12,65 21,96

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 4,27 27,04 17,40 53,28

«РУСГИДРО» 5,60 -5,94 -30,44 -23,08

«МАГНИТ» 18,33 15,22 -16,06 -60,24

«РОСТЕЛЕКОМ» -1,12 3,66 9,55 -15,99

АЛРОСА -0,06 1,60 18,75 51,86

«АЭРОФЛОТ» 9,88 -0,81 -22,71 96,52

Источник: Reuters.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 0,8–3,2 2,5–3 3,2–7,8 29–47,6

ЕВРООБЛИГАЦИИ -1,5–3,2 2,5–6 14,4–23 -1,5–15

СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ 1,5–7 2,2–10 4,2–19 13–69,5

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ 6–12,5 5,6–9 14,3–19 45–57

МЕТАЛЛУРГИЯ 1,7–2,7 7–7,2 10–13,8 62–74,5

ПОТРЕБИТЕЛЬСКОГО РЫНКА 4,5–10 6,5–8 -2,5–14 -12–26,6

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИЙ 5,4–9 1,2–8 2,5–9 15–52,7

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР 2,8–3 2,6–3 25,5–30 73,3–79

ЭНЕРГЕТИКИ 6,5–9 2,3–7 -1,2–13 67,4–200

ФОНДЫ ФОНДОВ -4,5–+8 -9–+17 3–18,5 -20–+15

Источники: Investfunds.
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