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частных инвесторов. По оценке «Де-
нег», основанной на данных Invest-
funds, в период с июля по ноябрь обли-
гационные фонды зафиксировали от-
ток средств в размере 14 млрд руб. Вы-
веденные инвестиции уходят в фонды 
акций, в которые за то же время посту-
пило свыше 9 млрд руб., основным 
спросом у инвесторов пользовались от-
раслевые фонды. Остальная часть вер-
нулась в депозиты. Однако в ПИФах 
не обошлось без убытков. Отдельные 
отраслевые фонды (энергетики, потре-
бительского рынка), а также фонды 
фондов принесли инвесторам потери 
в размере 1,2–15 тыс. руб.

В будущем году интересными оста-
нутся отраслевые фонды. В частности, 
нефтегазовый сектор — за счет стабиль-
ных цен на нефть, интернет-компа-
нии — постоянно растущий сектор, где 
показатели могут опережать рынок. 
«Фармацевтический сектор и сектор 
биотехнологий могут выступить в каче-
стве защитных секторов в период вола-
тильности»,— считает управляющий 
директор «Сбербанк Управление акти-
вами» Евгений Линчик. Однако управ-
ляющие советуют держать в таких фон-
дах только часть своих сбережений, по-
скольку секторальные фонды — до-
вольно агрессивный вид инвестиций, 
а значит, и более рисковый. «Не стоит 
выделять на такие фонды более 15–20% 
портфеля. Если цель — сохранить и по-
лучить доходность или нет опыта инве-
стирования, то стоит обратить внима-
ние на фонды облигаций или диверси-
фицированные фонды акций. Секто-

ральные фонды — инструмент ско-
рее для более опытных инвесторов»,— 
отмечает Евгений Линчик.

Золото
Неплохую прибыль в этом году инве-
стор мог бы получить и на вложениях 
в золото. По оценке «Денег», драгоцен-
ный металл принес бы частному лицу 
свыше 10 тыс. руб. дохода. Это почти 
на 4 тыс. руб. выше показателя 2017 го-
да. За последние 12 месяцев золото 
дважды становилось рекордсменом ме-
сяца, в апреле и сентябре такие инве-
стиции приносили 9,5 тыс. руб. 
и 5,4 тыс. руб. В этом году сложилась 
уникальная ситуация, поскольку инве-
сторы смогли заработать на вложениях 
в драгоценный металл, несмотря 
на снижение его стоимости. Если в на-
чале года стоимость золота на мировом 
рынке поднималась на 5%, до $1365 
за тройскую унцию, то по его итогам 
опустилась до $1254 за унцию. Сниже-
нию способствовали усилившиеся опа-
сения инвесторов относительно уже-
сточения в денежно-кредитной полити-
ке ФРС США. С начала года американ-
ский финансовый регулятор трижды 
повышал ключевую ставку и довел 
ее до 2,25–2,5% годовых. Еще одно по-
вышение участники рынка ждут в дека-
бре и еще три повышения — в следую-
щем году. Однако благодаря росту курса 
доллара на внутреннем рынке (+13,5%) 
рублевые инвестиции в драгоценный 
металл принесли неплохую прибыль.

Вложения в золото могли принести 
инвесторам и убытки, если бы они по-

купали металл в виде инвестиционных 
монет или слитков. По оценкам «Де-
нег», на таких инвестициях можно бы-
ло потерять около четверти своих вло-
жений. Покупая инвестиционные мо-
неты, надо учитывать большую разни-
цу между ценой продажи и покупки 
банком, в случае слитков взимается 
НДС, что ухудшает позицию покупате-
ля. Поэтому данные вложения не име-
ют инвестиционного смысла даже 
на среднесрочной перспективе. 

В будущем году вложения в золото со-
хранят свою актуальность. «В условиях 
нервозности на рынках перед потенци-
альной рецессией в США золото стано-
вится защитным активом для многих 
инвесторов. Банки Wall Street ожидают 
роста цены золота до $1350–1400 за ун-
цию»,— отмечает Дмитрий Нечаев.

Депозит
В осенние месяцы уходящего года про-
изошло первое за последние три года 
стремительное повышение ставок 
по банковским вкладам. Отток част-
ных сбережений из коммерческих бан-
ков в августе—сентябре заставил 
их поднимать ставки. Даже госбанки 
в настоящее время предлагают ставки 
по вкладам 8% годовых. Однако это 
не повлияло на доходности вложений, 
открытых в конце 2017 года. В декабре 
средняя максимальная ставка у топ-10 
банков по рублевым вкладам сроком 
на год составляла 7,2% годовых. Следо-
вательно, клиент, открывший депозит 
на 100 тыс. руб. в конце 2017 года, мог 
получить доход в размере 7,2 тыс. руб. 

Это заметно меньше результата про-
шлого года, но все еще превышает уро-
вень инфляции в стране. По данным 
Росстата, за 11 месяцев инфляция 
в стране выросла на 3,4%. По итогам 
всего года она может составить 3,9–4%, 
оценивал глава Минэкономразвития 
Максим Орешкин. 

Более высокий доход принесли ва-
лютные вклады. Так, депозит в долла-
рах принес бы своему держателю до-
ход в размере 14,5 тыс. руб., в евро мар-
жа была поменьше — 9,5 тыс. руб. Вы-
сокие показатели валютных вкладов 
связаны с ослаблением рубля по отно-
шению к ведущим мировым валютам. 
За минувший год курс американской 
валюты на Московской бирже вырос 
почти на 10 руб., до 66,4 руб./$, курс ев-
ро поднялся на 7 руб., до 75,75 руб./€. 
По данным Bloomberg, за неполный 
год рубль ослабил позиции к доллару 
на 15%, а к евро — на 10% и занял чет-
вертое место среди 24 валют развиваю-
щихся стран. Ослабление рубля связа-
но не только с внешними, но и с вну-
тренними факторами. Ключевым меж-
дународным раздражителем этого года 
стало усиление санкционного давле-
ния на Россию как со стороны США, 
так и Европы. Слабости российской ва-
люты добавляли покупки валюты для 
Минфина, которые на протяжении 
восьми месяцев проводил ЦБ.

В 2019 году аналитики советуют дер-
жать вложения и в рублях, и в долла-
рах, ставки по которым уверенно вы-
росли в последние месяцы — до 7–8,8% 
и 2,2–2,5% соответственно. Ставки 
по вкладам в евро существенно ниже, 
на уровне 0,2–0,5%, к тому же из-за по-
литического кризиса в Евросоюзе евро-
пейская валюта имеет все шансы осла-
беть в будущем году. «Возможность вве-
дения новых санкций в отношении 
России и, как следствие, отток ино-
странного капитала, вероятно, останет-
ся основным фактором, который будет 
влиять на курс рубля. В связи с этим по-
купки валюты Минфином и Банком 
России остаются главным инструмен-
том монетарной политики. Несмотря 
на то что Минфин отложил покупки ва-
лют на несколько месяцев, рано или 
поздно эти покупки будут возобновле-
ны»,— уверен старший вице-президент 
МКБ Эрик де Бошам •
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КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ  (%)
1 ГОД 3 ГОДА 5 ЛЕТ

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 7,20 33,00 37,5

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ 14,46 -2,18 125,92

ВКЛАД В ЕВРО 9,50 5,71 75,02

КУРС ДОЛЛАРА 13,52 -1,92 104,40

КУРС ЕВРО 9,32 2,51 68,30

Источники: оценки «Денег», ЦБ.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО  (%)
1 ГОД 3 ГОДА 5 ЛЕТ

ЗОЛОТО 10,44 14,15 104,16

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ МОНЕТЫ -22,92 -17,39 23,38

СЛИТКИ -25,11 -19,22 25,10

ФОНДЫ ФОНДОВ 11,10 13,22 102,66

КУРС ДОЛЛАРА 13,52 -1,92 104,40

Источники: Bloomberg, Reuters, Сбербанк.




