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этом году темпы выдачи розничных кредитов впечатляют. Годовые темпы прироста потребитель-
ского кредитования за девять месяцев составили 20,7%, а рублевого ипотечного 
кредитования — 25,6%, следует из данных Банка России. И хотя качество обслужи-
вания этих кредитов пока хорошее, а долговая нагрузка населения находится 
в приемлемых пределах, регулятор уже начал бить тревогу. «В условиях усиления 
инфляционных рисков текущие темпы роста розничного портфеля (банков.— 
«Деньги»), не компенсируемые снижением процентных ставок, могут привести 
к значимому увеличению долговой нагрузки населения аналогично периоду 
2011–2014 годов»,— говорится в свежем «Обзоре финансовой стабильности». 

Регулятор опасается перегрева розничного рынка, а значит, проблем с обслужи-
ванием получаемых сейчас кредитов. «В определенной степени эти тенденции вы-
зывают опасения, потому что столь динамичный рост кредитования не подкрепля-
ется улучшением платежеспособности заемщиков,— объясняет директор по бан-
ковским рейтингам ”Эксперт РА“ Владимир Тетерин.— Более того, ожидаемый рост 
инфляции из-за повышения налогов и рост цен на топливо еще больше ухудшают 
ситуацию с платежеспособностью клиентов». По данным Росстата, реальные дохо-
ды населения выросли за десять месяцев лишь на 1,6%. По итогам года рост, скорее 
всего, будет нулевым. До этого доходы населения сокращались четыре года подряд. 

Кредитные рекорды
Как и ожидалось в начале года, ипотека осталась ключевым драйвером роста роз-
ничных портфелей банков. Причина проста — рекордно низкие процентные став-
ки при минимумах цен на недвижимость стимулируют население активно брать 
ипотечные займы. «В этом году запросы клиентов в ипотечном кредитовании не 
изменились,— говорит управляющий директор по розничным продуктам Абсо-
лют-банка Антон Павлов.— Средняя сумма в течение всего года колеблется около 
отметки 2,2 млн руб., но это на 22% больше, чем год назад. Благодаря снижению 
процентной ставки клиенты могли оформить кредит на большую сумму».

За три квартала 2018 года выдано больше ипотечных кредитов, чем за весь 
2017 год, отмечает проектный лидер Frank Research Анастасия Зюркалова. На 
данный момент такие высокие темпы, по мнению экспертов, не вызывают опа-
сений. «Хотя рост в этом сегменте и ускорился до 19% за девять месяцев 2018 го-
да, он по-прежнему рассматривается нами в контексте низкой базы накоплен-

ных в системе ипотечных кредитов 
на уровне около 6% от ВВП,— уточня-
ет вице-президент Moody’s Ольга 
Ульянова.— Для сравнения: в странах 
Восточной Европы этот показатель 
 составляет около 20% от ВВП». 

Однако определенные опасения 
в этой динамике есть. Крайне опас-
ным ЦБ считает «ослабление стандар-
тов кредитования», а именно актив-
ные выдачи ипотеки с первоначаль-
ным взносом ниже 20%. По данным 
ЦБ, доля таких кредитов в выдачах 
по итогам девяти месяцев 2018 года 
составила 42,6%. «Ипотечные кредиты 
с небольшим первоначальным взно-
сом характеризуются повышенным 
уровнем кредитного риска, и рост до-
ли таких кредитов в портфелях банков 
может усилить их чувствительность 
к шокам»,— предупреждает ЦБ, напо-
миная, что во многих странах введен 
запрет на предоставление кредитов 
с LTV (соотношение суммы кредита 
к рыночной оценке залога.— «День-
ги») выше определенного уровня либо 
ограничена доля таких кредитов. 

Парадоксально, но рост рискован-
ной ипотеки происходит вопреки уси-
лиям ЦБ. Напомним, что в 2018 году 
ЦБ ввел повышенные коэффициенты 
риска — 150% для ипотеки с первона-
чальным взносом от 10% до 20% и коэф-
фициент 300% — при условии первона-
чального взноса ниже 10%. «Поскольку 
ужесточение, введенное с начала года, 
оказалось недостаточно жестким, регу-
лятор принял решение с 2019 года еще 
повысить — до 200% — коэффициенты 
риска по кредитам с первоначальным 
взносом от 10% до 20%, и мы считаем 
этот шаг абсолютно оправданным»,— 
говорит Ольга Ульянова. 

В том числе благодаря этим мерам 
рост ипотечного портфеля в следую-
щем году снизится примерно до 20%, 
считает она. «Также на это повлияет 
рост цен на недвижимость из-за всту-
пившего 1 июля 2018 года закона, вво-
дящего новые требования к застрой-
щикам и отменяющего договоры доле-

ЗАНИМАТЕЛЬНЫЙ РОСТ
У БАНКОВ УВЕЛИЧИВАЮТСЯ КРЕДИТЫ, НО НЕ ВКЛАДЫ

2018 год отмечен двумя важными противоположны-
ми трендами. С одной стороны, население вошло 
во вкус жизни взаймы, и только за три квартала 
 объемы розничного кредитования увеличились 
 более чем на 20%. С другой — граждане практичес-
ки перестали увеличивать сбережения в банках. 
 Философия «тратить, а не сберегать» в условиях 
 экономической нестабильности таит в себе серьез-
ную опасность, предупреждают ЦБ и эксперты. 
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ФОТО Александр Коряков

ПОРТФЕЛЬ СРОЧНЫХ ВКЛАДОВ (МЛРД РУБ.)
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