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®0T0 Cepreu Fap6oBCKHU

Y y4eHBIX-9KOHOMUCTOB U 3HAMEHUTBIX KYTIOPbe eCTh HeUTO o0I1ee: 111 IeMOHCTPAIU
Pe3yJIBTaTOB JesTeIbHOCTY UM HeOOXOIUMBI CTPOIHBIe Moziesiv. MojieTit 9KOHOMUCTaM
HY/)KHBI I OIIMCAaHUA HEKUX IIPUYNHHO-UIEICTBEHHBIX CBA3€U B S KOHOMUYECKUX IIPO-
11eccax, ¥ eJIM I0JIy4aeTCs 3TO CZesiaTh Ha KOHKPeTHBIX IIPUMepax I KAaKOI0-TO MOMeHTa
BPeMEeHU, TO MOJIeJIN CTAHOBATCS JOTMOU I TeX, KTO IIPUHUMAeT pellleHUs IIPU IIpoBe/ie-
HUMU JICHeX)XHO-KPEeIUTHOM ITOJIUTUKU. A TOT (PAKT, UYTO Ha SKOHOMUYECKYIO MOZeJIb, KaK

Y Ha MOJIeJIb Ha ITIOyMe, MOYKHO HaTAHYTh BCe YTO YTOZHO, YTO B 3TOM BP:AJL, I MOXKHO
BBIWTU B PEAJIbHBIU MUP, KOTOPBIN K TOMY K€ IIOCTOSHHO MeHAeTCs,— 3TO JIeJIO IeCATOoe.

Monerapnaﬁ TeoOpUus U MOHeTapHbI€ LUKJbI

B coBpeMeHHOM MUpe eCTb KaK MUHUMYM JIeCSTh SKOHOMIYEeCKUX TeOPUH WJIU IIIKOJT,
MIPeTeH/IYIOIINX Ha UCTUHHOCTD, HO Y T€X, KTO IIPUHUMAET PellleHUsI B 00IACTH JeHeXK-
HO-KPeUTHOU ITOJIMTUKH, B MOZIie MOHETapu3M. MOHeTapu3M — HEOKJIACCUYeCKast M-
MUPUYIECKAsI TEOPUs, COIVIACHO KOTOPOH Pa3BUTHeE SKOHOMUKU B ITIEPBYIO OYepeb OIIpe-
JIeJIsIeTCSsT KOJIMYeCTBOM JIeHeT B 00Pall[eHUH, 4 BOBCE He TeXHOJIOTHUSMU WIN HATUIHUEM
PeCypCoB U He, HAIIpUMED, COIUATHHO-TTOTUTIIECKIMHU ITPOIeCCAMMU.

J1s1 0O BSICHEHUS TPUPOJBI SKOHOMUYECKUX ITUKJIOB pa3paboTaHa CTPOMHAS MOHETap-
Has KOHIIEIIYA, COIVIACHO KOTOPOY HauaJIbHOU TOYKOM BOCXO/IAIIET0 SKOHOMUYECKOTO
ITKJId CTAHOBUTCA MOMEHT pOCTa Hpe,IUIO)KEHI/IH er,Z[I/ITHbIX JeHer co CTOPOHI)I 68HKOB—
CKOH CHCTeMBI. 32 POCTOM KPeIUTOBAHUS CJIe/lyeT CHIDKeHUe ITPOLIEHTHBIX CTABOK, 3aTeM
POCT COBOKYIITHOT'O CIIPOCa Y UHBECTULINI, IIPUBOAAIIMX K IIO/beMy 9KOHOMUKH U K I10-
BBIIIeHUIO HHQIIAIMY. Ho TT0 Mepe ncdyepIiaHus KpeJUTHBIX JieHeT CTABKU HAYMHAIOT Pa-
CTHU, KaK, BIIPOYEM, U CTOUMOCTb OOCITY>KUBAHUS JIOJITOB, TOXObI OM3Heca U HACETeHUsT
COKPAIIAIOTCSA, COBOKYITHBIH CIIPOC MaIaeT, HAYMHAETCS CIIa]T IPOU3BO/ICTBA, CHIDKEHLIe
3apIUIaT ¥ KOJIMYECTBA PA0OYLX MECT, U HACTYTIAeT SKOHOMUYECKUI CIIa]l, KOTOPBIL IIPO-
JIOJDKAeTCs IO TeX IOP, ITIOKA He HAaYHeTCsI HOBas KpeUTHAS OKCITAHC L.

ITo cyTu, B 3TOU MOJIETH IEMCTBYET HeKask <HEBUIUMAsI PyKa PhIHKA», KOTOPAst JaeT
OTMAIIIKy 6aHKaM HaUMHATh KPeJJUTOBAHIE, 3aTeM BHIUEPIIBIBAET KPEIUTHBIE PECYPCHI,
IIOYEMY-TO He BO3BPAIasi UX B GAHKOBCKYIO CUCTEMY, CHAYaIa PA30TPEBAET, & IIOTOM Ha-
YUHAET IYIIUTh SKOHOMUKY. OYeBUIHO, YTO TAKYIO «PYKY PBIHKA» HEOOXOIUMO KaK-TO
Pa3yMHO HaIIPaBJISTh WIH CIEePKUBATh. M TOra Ha MOJUYM BBIXOAT IEHTPOOAHKIU.

Ponb LeHTPOGaHKOB B MOHETapHOMW Mojenu
CaMOo KOJIMYeCTBO JIeHeT B 00palleHUY PeryIupyeTca IeHTPaIbHBIMU OaHKaMU,
MIMEeHHO PeryJIMpyeTcs, a He yCTaHABINBAeTC A NMIIePaTUBHO. [1py aToM 06beM d9MHUC-
CUU JIeHeT — 3TO BCeTO JIMIITh OFFH U3 KOMIIOHEHTOB JIeHe)KHOTO ITPe/IIoKe s, 60JIb-
II1ast YaCTh KOTOPOTO CO3/IaeTCsI GAHKOBCKOY CHCTEMOM B BU/JIE JIeHEe)KHBIX aTPeTaToB,
TO €CTh aKTHBOB (OCTaTKOB Ha CYeTaX, BKJIQJIOB, IIeHHBIX OyMar U IIp.), BHIITOIHAIOIINX
(QYHKIMU KPeJUTHBIX JleHeT.

JleHe)KHast Macca — 3TO HAJIMYHBIe JIEHbTY B 0OPallleHUH U JIeTI03UTHI Ha CIeTax
B KOMMepYeCKUX 0aHKax. [103ToMy, YIIPABJISA «[1€4aTHBIM CTAHKOM» U IIPOIIEHTHBIMU
CTaBKaMU, IeHTPOOAHKU MOTYT OKa3bIBaTh OIIPeZie/IeHHOe BIIMsIHIE Ha JleHeKHOe
IIpeJyIoKeHe, HO CTelleHb TAKOTO BJIVSTHUS 3aBUCUT OT IeHe)KHOU 6a3bl, COCTOsIIeH 13
HAJINYHBIX IeHeT U Pe3ePBOB KOMMepUYeCKrX 6aHKOB B [[B. A BOT Ge3HAIMYHbIE JeHbTU
CO3/IAI0TCS CaMOV GAHKOBCKOM CHCTEeMOM IIPY KPeUTOBAHUY. [10 CyTH, GAaHKU CTaHO-
BATCS JIOTIOJTHUTEIBHBIM MCTOYHUKOM dMUCCUU JieHeT. MeHsis pe3epBHbIe TPeGOBaHUs
K 6aHKaM, IIeHTPOOAHKU BIUIOT HA KPEIUTHO-IEITO3UTHYIO aKTUBHOCTh GAHKOBCKOM
cucrembl. OTHOIIEHYE JIeHe)KHOW MAaCCHI K JIeHeKHOM Oasze IIpeioIpesiesisieT CTelleHb
yBeJIMYeHUsI KOJIMYEeCTBA IeHeT 33 CUeT KPeIUTHBIX 0AHKOBCKUX OTIePAI[Ai U HOCUT Ha-
3BaHUe JIeHeXKHOTO MYJIBTUILINKATOpa (0T jIaT. multiplicare — MpUyMHOXXAaTh, YBeJIMYU-
BaTh). [[pHMMAas TAKYIO JIEHEXKHYIO TEOPHIO B KauecTBe 6a30BOI, IeHTPOOAHKH CO3/1a-
10T B paMKax 3TOTO MHCTPYMEHTHI BIMAHUA Ha JleHe;KHOe ITpeJyIoyKeHre 1 Ha TeMIIbI
SKOHOMMYECKOT0 PocTa. Bce CTpOHO, IOTHYHO U IIPEKPACHO. .. B TEOPUUL.

Eomu Hy»KHO 3aITyCTUTh SKOHOMUYECKUU POCT, TO, COIJIACHO MOHeTapHOU MOZesIu,
LIEHTPAJIbHBIN OAHK YBETMYUBAET IEHE)KHYIO SMUCCUIO, CHIDKAET YIETHYIO CTaBKY, Ha-
YMHAeT CKYIIaTh IeHHbIe OyMary C phIHKA U YMeHbIIaeT HOPMY pe3epBUpoBaHus. He-

JTOCTaTOK 3TOM TeOPUU 3aKJII0UaeTcs

B TOM, YTO JIF00asi MOHETapHAas IIOJTUTH-
Ka 3pHeKTUBHO pabOTaeT JIUIIH Ha Or'pa-
HUYEeHHOM WHTepBaje, OOBITHO He IIpe-
BBIIIAIONIEM TPeX JIeT. IMeHHO CTOIBKO
BpeMeHU TpebyeTcsI SKOHOMUKeE [ BOC-
CTaHOBJIEHU QUHAHCOBBIX U PeCypC-
HBIX 3aI1aCOB. A JJaJTbIlle HACTYTIAeT TaK
Ha3bpIBaeMas IIUKINIecKas acCiMMe-
Tpus. JleHe)XHasA SIMUCCUA U HU3Ke
CTaBKU peMHAHCUPOBAHMUA IIeHTPOOAH-
KOB Pa3/yBaioT 6aIaHCH KPYITHEWIITIX
6aHKOB U IIOHIMAIOT BBEPX HOHIOBEIE
WH/IeKCHI 1 OUP)KeBbIe IIeHbI PHIHOYHBIX
AKTUBOB (MHQJIAIUA AKTUBOB), HO IIPaK-
TUYEeCKU He TIOCTYTAIOT B PeaJIbHYI0 KO-
HOMUKY 4 CJ1a60 CITOCOOCTBYIOT €€ BOC-
CTaHOBJIEHUIO.

Yepes HECKOJIBKO JIeT K PeryyiaTopaM
TIPUXOAUT OCO3HAHUE, YTO MOHETAPHYIO
MTOJIUTUKY ITOPa MEHSITh, a HarboJjiee Obl-
CTPBIN 9P PeKT JlaeT U3MeHeHUe y4eTHOU
YUTU KJTFOY€BOM CTaBKU I€HTPOOAHKOB.

Uudnaumsa M NOUCK
HEeHMTPaNbHOMW CTAaBKH
KpenmuTHble U IelI03UTHBIE TTPOIIeHTHbIE
CTaBKY IIPUHATO CPABHUBATD C yDOBHEM
vHQAnrr. Cama 1o cedbe MHQIIAIII —
3TO OTHOCUTEIbHAS CTATUCTUYECKAS Be-
JINYMHA, MOJIeJIb pacyeTa KOTOpPOU Ha-
CTOJIBKO CIIOPHA, YTO IIPMHUMATh OpU-
nHajgbHble TUQPBI NHQIALNY 32 UCTU-
HY — BCe PaBHO YTO CIUTATD «JIOLIATH-
HOU CWJIOY» MOIITHOCTb, KOTOPYIO Pa3BU-
BaeT rUIIOTeTUYeCKas JOUIalbh POCTOM
1M 1 Maccou 1 Kr.

Cuuraercs, 4To, KOTZA IIPOIleHTHbIe
CTaBKU HIDKe UHQIIAIIUY, 3TO CTUMYJIU-
pyeT moTpebiieHue, a 3HAYUT, U POCT 3KO-
HOMUKHU, €CJIU, KOHEYHO, TIOTPeOUTe b
CKUe TOBaphl IPOU3BOATCS STON 9KOHO-
MUKOU, a He UMIIOPTUPYIOTCS, HalIpU-
Mep, u3 Kutasi, moToMy 4TO0 B IIPOTUB-
HOM CJIyJae 3T0 Oy/ieT HeobecIiedeHHas
JIeHE)XXHAsI SMUCCUS, KOTOPAast HA/IyeT ITy-
3BIPU U B KOHIIe KOHI[OB IIPUBEJET





