
лям» банк авансом покупает у продав-
ца будущий товар по текущей рыноч-
ной цене, а затем, уже получив его, мо-
жет продать его с прибылью. «Истис-
на» предполагает поэтапное финанси-
рование производства или строитель-
ства по мере выполнения заказа. По-
сле окончания производства объект 
переходит в собственность банка.

Кроме того, в исламском банкинге 
существует аналог секьюритизации ак-
тивов — инвестиционный сертификат 
«сукук». В традиционном банкинге 
компания особого назначения (SPV) 
выпускает ценные бумаги, обеспечен-
ные правами требования по выданно-
му пулу кредитов (ипотечных, автокре-
дитов и т. д.), с установленным про-
центным доходом. В исламском бан-
кинге держатель «сукук» получает пра-
во на долю в активе или проекте, лежа-
щем в основе выпуска, а доход форми-
руется через участие в прибыли от ис-
пользования этого актива. «У заемщи-
ков в случае успеха может возникнуть 
соблазн ”оптимизировать“ прибыль, 
чтобы занизить объем выплат, причи-
тающихся инвесторам, но если уж при-
влечены халяльные инвестиции, то 
и расчеты с кредиторами — вопрос че-
сти»,— поясняет председатель отрасле-
вого отделения по исламским финан-
сам «Деловой России» Ренат Едиханов.

В исламском банкинге не предусмо-
трены санкции за дефолт, и банку в лю-
бом случае приходится инвестировать 
средства клиентов с осторожностью. 

В приоритете — долгосрочные и на-
дежные инвестиции, спекулятивные 
сделки запрещены. Вложения в акции 
компаний ограничены: запретные от-
расли не должны составлять в годовой 
прибыли или обороте компании боль-
шую долю, в частности производство 
свинины — не более 5%, табак — 10%, 
аренда мощностей при производстве 
такого типа продукции не может при-
носить компании больше 25% прибы-
ли, рассказывает доцент РЭУ им. Г. В. 
Плеханова, магистр практики ислам-
ских финансов Ильяс Зарипов. По его 
словам, соответствие инвестиционной 
политики контролируется шариат-
ским советом, который создается в фи-
нансовом учреждении и может забло-
кировать «неправедную» сделку.

Как это по-русски
В России исламский банкинг пока на-
ходится в зачаточном состоянии и, по 

отдельным оценкам, сейчас составля-
ет всего 1,5 млрд руб. «Религиозный 
состав России сильно отличается от 
стран, например, постсоветского про-
странства, которые уже создали под-
ходящую инфраструктуру. Ислам 
в России не является титульной рели-
гией, а ситуацию усугубляет тот факт, 
что его часто ошибочно ставят в один 
ряд с терроризмом»,— сетует Ильяс 
Зарипов. В частности, поэтому такой 
банкинг все чаще называют партнер-
ским, а не исламским. Спрос на него 
есть. В КПМГ подсчитали: около 12% 
российских мусульман (7–8 млн чело-
век) готовы пользоваться исламским 
банковским ритейлом, а потенциаль-
ная емкость у банкинга достигает 
500–700 млрд руб. с учетом обслужи-
вания экспортно-импортных опера-
ций, поставок из России халяльного 
продовольствия, инфраструктурных 
проектов, соинвестирования круп-

нейших суверенных фондов стран 
Персидского залива. 

Поскольку банкам в России запре-
щено торговать, у желающих работать 
по канонам шариата два пути: от-
крыть небанковскую структуру или 
работать по банковской лицензии, но 
заниматься только теми операциями, 
которые не противоречат российским 
законам. По первому пути пошли не-
которые компании «мусульманских» 
республик: финансовый дом «Амаль» 
в Татарстане, «ЛяРиба Финанс» в Даге-
стане и т. д. Предлагать исламские про-
дукты пытались и более крупные 
игроки. В 2008 году БКС создала ис-
ламский ПИФ, просуществовавший до 
2015 года. «Мы не увидели высокого 
спроса со стороны клиентов, и даже 
на пике его объем не представлял су-
щественного значения для бизнеса 
БКС,— отмечает инвестиционный 
стратег ”БКС Премьер“ Александр Бах-
тин.— Клиентов, которым интересны 
вложения в ПИФы, априори меньше, 
чем обычных вкладчиков, и к тому же 
ПИФ был ориентирован в первую оче-
редь на мусульманскую часть населе-
ния, что кратно сужает круг инвесто-
ров». В 2011 году Эллипс-банк открыл 
«исламские окна» в Нижнем Новгоро-
де и Уфе, однако впоследствии банк 
был санирован и присоединен к банку 
«Российский капитал». Весной 2016 го-
да аналогичную попытку предпринял 
Татагропромбанк, запустив в Казани 
Центр партнерского банкинга, среди 

 «Когда мы говорим об исламских 
инвестициях в Россию из стран 
Залива, а также Малайзии,  
Ирана, встает вопрос, 
как  организовать сделки,  
по какому праву и в какой форме»
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